
 
 

309 

تأثیر بازارهای صکوک بر رشد اقتصادی: تحلیل تجربی  

 چندکشوری 

 2نور اوسانماز، ملک 2خلیل اکشی  ابراهیم، 1سامت گورسوی
. گروه بازرگگاز گ گکر،گم راةگعااا  نازرگ و ازوگی و راةررراز ،ازگبرلی رر باز ق،ر، ازی ب، از م  1

 .لا شگزه رحکة نز،ف اگع،یم ب، ز م قر، ه
 قپهم قزرانم قر، ه.گروه بزرگگز گم لا شکةة اقتصزل و نل،م الاگیم لا شگزه قزران.  2

 چکیده مشخصات مقاله

 پژوهشی مقالة 
 اقتصاد موضوع:

کشورهای  حوزة موضوعی: 
 اسلامی

 

 02/05/1404: تاریخ دریافت
 01/06/1404تاریخ بازنگری:  
 01/06/1404تاریخ پذیرش: 

 07/07/1404تاریخ انتشار: 
 

 گان کلیدی:ژوا
 آزمون علیت گرنجر، 

 های تابلویی، تحلیل داده
 رشد اقتصادی،  
بکاکادار    صککک کو  )اوراق 
 ، اسلامی(

 ، توسعهکشورهای درحال
 .مالی اسلامی

  2017  از )اوراق باادار اسکلامی(  این پژوهش آثار رشکد بازارهای صک و در 
صک و  ی ی از .  بررسکی شکده اسکتتوسکعه در اقتصکادهای درحال  م 202۳تا  

های بزرگ طرحمعمولاً برای تأمین مالی  اسککت و اجزای نظام مالی اسککلامی
با  ،این تحلیلدر . است ی رشد اقتصادی محا  ،روازاین شکود میزیربنایی اسکتااده  

آیا انتشکار  یمکه روشکن سکاز  ایمبودهدنبال آن به ،های تابلوییگیری از دادهباره
از آزمون   ،تکأثیر دارد  همننین  (GDP)  صکک و  بر تولیکد نکا کالل دا لی

های تجربی . یافتهایمکردهانباشکتگی پدرونی اسکتااده  علیت گرنجر و آزمون هم
صک و  در کشکورهایی همنون مالزی   ةیافتدهد که بازارهای توسکعهنشکان می

. این اثر رشکدآفرین در سکایر  اسکتو عربسکتان سکعودی محر  رشکد اقتصکادی  
ندونزی، بحرین، عمان و قطر کمتر آشک ار اسکت. نتای  کشکورها نظیر ترکیه، ا

ها در بازارهای صکک و  را در تقویت  همننین اهمیت اندازه و سککطف فعالیت
به   را  دهد  امری که ضکرور  توجه سکیاسکتگذارانرشکد اقتصکادی نشکان می

ی همنون تأثیر هایبر این، موضکوع. افزونکندتقویت این بازارها برجسکته می
لازم اسکت  ای که پژوهشکگران  هلی اسکلامی بر رشکد اقتصکادی، حوزهابزارهای ما 

 .بدان توجه بیشتری نشان دهند

تأثیر بازارهای صکک و  بر رشککد »(. 1405)  .گورسککوی  ،  لیل اکشککی ا، اوسککانماز م ارجاع به این مقاله:  
تکجکربکی  کنکدکشکککوری  تکحکلکیکل  کشکککورهکا   .«اقکتصکککادی:   :doi  .۳۳۳  -۳09(:  2)4.  مکطکالکعکا  

10.22059/jcountst.2025.399344.1323https://doi.org/. 
 

   jcountst@ut.ac.ir رایانامه:|  / https://jcountst.ut.ac.ir وبگزه:

 ناشر: دانشگاه تاران |  2980 -919۳ شاپای ال ترونی ی:

 
 :رس ةة رسئ،ل،   meleknurosanmaz@gmail.com  م  -https://orcid.org/0000

9538-4986-0002 

https://doi.org/10.22059/jcountst.2025.399344.1323
https://jcountst.ut.ac.ir/
mailto:jcountst@ut.ac.ir
mailto:meleknurosanmaz@gmail.com
https://orcid.org/0000-0002-4986-9538
https://orcid.org/0000-0002-4986-9538


 تأثیر بازارهای صکوک بر رشد اقتصادی: تحلیل تجربی چندکشوری  310

 

شورها
ت ک

مطالعا
، دورة  

4
شمارة 

 ،
2  ،

س
تاب

ن 
تا

1405
 

  مقدمه.  1
اررورهم رزرگ اعامرگ به رکگ ار اگ،زن الالگ  مزم رزرگ انز گ قیةرش هاةه اعاز. 

ر طیق بز هاررتز اعاز   و  رزرگ  یلگ رر،ز ارن گساتر،م لاک،ق قراگ لاگل ،ه ابزاگ
اوگا  قرضااه   لگ قزربم  بزرة بز لاگارگ پشاات یز گ هاا،لو   بنره  ةاگل  ار که  لر شو به

ورژه لگ اوزارش ا تشااازگ لاااک،قم بههااا،ل ،ه  خزطر  شااازن رگ  .گ رلازی  کگ
 قشاگ ،ل ةی   ازی رررب زرگ بزگگطرحق،عاتهم لگ قمر ن رزرگ  اقتصازلازی لگازل

عاازری ارکزن رشاازگ،ز لگ بر ورااماوزونبز لااک،قم  . (Jobst et al., 2008لاگل )
. اةف ارن رطزرتهم  ،کک ،رل  هبه ق،عات  ق،انرگ  بزرق،هط،گ  به مزم رزرگ اعامرگم 

 .پ،رزی ر زن لک،ق و گهة اقتصزلی اعز  اگررزبگ گابط

بسا زگی ار ،شا،گاز ر تشار    اعاز ،ه  گذاگی بةون بنرهلاک،ق ابزاگ عاررزره
 لگ ة. ا تشازگ لک،ق   ،ازی رت ،ع گا قمر ن  طرحر زبع رزرگ لارم برای    ،  ة قزرگ

گعا ةه اعاز.    شاکگ ریازی خصا،لاگ لگ عاطه انز گ به اگقزم از و هار،زلورز
 تتلقم اگوپز و آعا ز رغرب آعا زب شاتررن امم ا تشازگ لاک،ق لگ ر زن ،شا،گازی  

 .زرزی و ا ةو زی اعزبه نربستزن عت،لیم ر

برای ابزاگازی رزرگ    الا،ل وقه اعامرگ اعازم ازرگزر گ  ر پزر لاک،ق ،ه ب
ارکللگ .  بسات ن ا تشازگ ب نم2۰۰۰   اوارش لا  لگ  خصا، هب  مهاة  غربگ واگل بزراگ

ر ل ،ن للاگ آرررکز لااا،گ    1۵۰لگ رزرزی به اگر،    م2۰۰1لاااک،ق لگ عااازل 
لورز    م2۰۰2  ز لگ عاازل  گا  ارکللگ بساات ن ا تشاازگ لااک،ق لورتگ ب ن  .گروز

ل. اررورهم ام امم ا تشاازگا  لورتگ و ام خصاا،لااگ گو ةی گو به لارزرزی ا مزم  
 .لاة گهة  شزن رگ

 بساز    لاة لگ   کانز گ  شازن رگ  بزراگبرگعاگ گو ة گهاة بزراگ لاک،ق لگ  
ر ل زگل للاگ آرررکز گع ة. بزراگ انز گ   6/۵3  م اگر، ا تشزگ لک،ق بهم2۰1۷عزل  

انتکزل خ،ل گا بزررزوز و رر  ه برای ا تشازگ ب شاتر لگ عازل   م2۰16لاک،ق ار عازل 
اازی رنکگ لگ پ شاااروازم  م2۰1۷  ة. لگ عااازلهاااو پس ار آن وراام    م2۰1۷

لورز نربسااتزن از ارن ب،ل ،ه  رکگ ار ارن پ شااروز  .،شاا،گازی ربتلف گد لال
ر ل زگل   ۵3/4ر ل زگل گرزل )  1۷زگ لاک،ق خ،ل گا به اگر،  عات،لی  بسات ن ا تشا

گذاگان ب ش ار عاه برابر ارن ققزضازی عاررزره  لگازرگ ب،ل ،هارن   .للاگ( ا مزم لال
 2لورز ار   ب،ل.  لگ قر، هاز رکگ لرگر ار ارن پ شااروزر ل زگل گرزل(.    ۵1گقم ب،ل )

طم برای اعااتدزله ار   زر بر پازی اازگه به ورو، گ،ااگ  هااروع ،رل  م2۰1۷ا،تیر  
لگ   اقدز  اوتزل.لگ رزرزی    ازرکگ لرگر ار ارن پ شااروزا ةارازی طمی خز گگ. پس
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به اگر،   ایبز پشات،ا ها تشازگ لاک،ق عایز و    1قزلائ، ا رژی  م هار،زم2۰1۷   ژوئ 
لگ ا،تیر   مر ل ،ن للاگ( گا ا مازم لال. اکن  ن  ۵۹ر ل ،ن گر گ از )ااةول    2۵۰

ر ل زگل   1لاک،،گ به اگر،   2پزگق خ،گها ةی ،،ا ت،م رزرزی  زاکزن عازلم هار،
 COMCEC Coordination)  ر ل ،ن للاگ( ر تشااار ،رل  236گر گ از )ااةول  

Office, 2018: 5.) 

قز، ،ن گو ةی لات،لی لاهاته اعاز. امم   م2۰۰1ا تشازگ لاک،ق ار عازل  
ارکللگ طگ ازی لورتگ و خصا،لاگ لگ عاط،ح رحلگ و ب ن،ش ا تشازگ لاک،ق ببش

قررل ،ن للاگ آرررکاز گعااا اة. لگ ارن ر ازنم  ۷۹/1  باه  م2۰21قاز   2۰۰1اازی  عااازل
  1/ 3۷6 برابر بز  )ر تشاارهااةه برای بزراگ رحلگ(  امم ،ش ا تشاازگ لااک،ق لاخلگ

 ر ل زگل للاگ ب،له اعاااز   41۸ارکللگ برابر بز زگ لاااک،ق ب نللاگ و ا تشااا  ر ل زگل
(IIFM, 2023  .)پ،رزی ر زن اوزارش قتةال ا تشازگ    اةف ارن رطزرتهم اگررزبگ گابط

 .لک،ق و گهة اقتصزلی اعز

ضاااروگ  ارن پژواش ار گساااتر، بازراگاازی لاااک،ق و اوزارش ق،ااه  
پزرةاگ اقتصازلی  زهاگ    عاتپژواشاگران به  قش ارن ابزاگ رزرگ لگ اگققزی ، د ز ق،

ازی اخ رم رزرگ اعاامرگ ازرگزه ب شااتری لگ  مزم رزرگ انز گ هاا،ل. لگ عاازلرگ
 م عزرو،زگ اللگ قمر ن رزرگ گهة   اعمرگ(   )اوگا  قرضا  لاک،قا تشازگ رزوته اعاز و  

،ه لاک،ق ای پ ةا ،رله اعاز. لگازرگااک ز وزار ةه  مورژه لگ بزراگازی  ،ظن،گبه
بر لاگارگ اعاات،اگ اعاازم ارگ،ی بنره و قمر ن رزرگ ریت گنةم بر الاا،ل اعاامرگ

 Jobst)  ،ه ر طیق بز هاررتز اعامرگ اعاز  آوگلوراام رگرةی ار قمر ن رزرگ  ا،زگ

et al., 2008.) 
پژواشاگ   رت،نط،گ گساترله لگ  رزرگ و گهاة اقتصازلی به   اگقیزط ر زن ق،عات

ر،گل خز  لااک،ق اکن زن قز اة ررزلی لگبزگة  ازلم بزارن .برگعااگ هااةه اعااز
 مازی بزگگ رررب زرگطرحاعاز. لاک،ق بز ق،ا زرگ قمر ن رزرگ   هاةه،کتر رطزرته  

بسااته به   ملاهاازه ار  ة آرزگ آنخ،ااة   قش  شااکگ ری   اقتصاازلی   لگ ق،عاات
 ,.Azmat et al) رتدزو  اعااز  م قةهاا، ةگگ و بل،ب بزراگازی لااک،ق ،شاا،گاز

ا مزم رزرگ و گهاة اقتصازلی پژواش     ق،عات   گابطگة  ازعاز ،ه لگبزرة   .(2014
اقتصازلیم  مزم رزرگ    ر زن ق،عات    بسات ن ،ساگ ب،ل ،ه گابط  ها،رپ تر.  گ رلرگ

رککن  زگری رزرگم ق،عاته  بةون واعاطه  ،رلقرعا م و اعاتةلال گا  و ا یزهاز عاررزره  

 
1. Tadau Energy Sdn Bhd  
2. Quantum Solar Park Malaysia Sdn Bhd  
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ر ازبع و    رازرگ باز قبصااا ن بن  ا   . ق،عاااتا(Schumpeter, 1911)  خ،اااة ب،ل
، ةلالن لاازایزن رزرال عااررزره بز   زرر ةان به ر زبع رزرگم گهااة اقتصاازلی گا پ 

م اعاز لاک،ق ابزاگی لگ رزرگ اعامرگ(.  King & Levine, 1993)  ، ة قسان ش رگ
رازرگ رازگی    اازی رررب ازرگ بزگگم باه ق،عاااتاطرحورژه ار طررق قامر ن رازرگ  باه
ق،عاتهم لاک،ق ر زطق لگازللگ    (.Abdulkader & Noordin, 2017) گعاز ة رگ

اعاز و  هاةه  رتزرله لگ بزراگم رشازبه اوگا  قرضاهم پذرروتهگذاگی قزبشابزاگ عاررزره
گول ،ه گهاة بزراگازی لاک،ق ، ة. ا تمزگ رگابزاگ بةاگ نکش رگ  ب شاتر اکن،ن

 .اقتصزلی ه،ل  لگ ارن ر زطق ر،اب قق،رز ب شتر ق،عت
ک ق رزرگ و پ شاروز اقتصازلی لگ  قت   ازلم پ زرةازی لاک،ق لگ رر  بزارن

ط،گ  قدساا ر هااةه اعااز. به  گازی رتدزوقگ، هازی لا شااگزاگ ربتلف بهپژواش
ازی ا ة ،ه ا تشزگ لک،ق بز قکر،ز بر ببشب زن ،رلهارةرن و اککزگان رثزلم رحگ

گا بزراگ عاررزره و گهاة اقتصازلی   (ازرررعازخز   وعازر و ق،عات م ر عازخز)،ل ةی  
  قام، اة ،رلها گرار گ  . لگ رقازباشم(Mohieldin et al., 2012عاااز )قق،راز ،رله ا

،ه رحصا،لا  رزرگ اعامرگ لگ هارارح بحران   ز خةرز  رزرگ ازرگزر گ لگ  اعاز
 نمکزم اعاک،رگ و براون  رقزبشم   . لگ  قط(Anggraini, 2019رطرح اعاز )  اقتصازل

گ لاک،ق بر گهاة اقتصازلی  ز  ز رتتقة ة ،ه آرزگ بزراگازی رحةول و ، دگ و ،کّ
 .(Azmat et al., 2014) اعز

ازی اقتصازلی  ل یزل برگعاگ قمر ر ا تشازگ لاک،ق بر وتزر زارن رقزره بهلگ  
لر ش  به  آنماعتدزله ار    ةگو ة وزار ة و    . بز ق،اه به ر،وق ز گوراوزون لک،قارمب،له

پ ازراةاازی رتدازوقگ ار باز ر،وق از گوراوزون ارن ابزاگ باةاگم بسااا ازگی ار ،شااا،گااز 
قر، هم ا ةو زیم رزرزی و نربساتزن ،شا،گازرگ اکن،ن   .ا ة آن ر،ااه هاةهگساتر،  

ازی نم کگ طرحط،لا گ لگ اقکز به بزراگازی لاک،ق لاگ ة و    ایعات،لی قزگربنه
 .ا ة گا بز اعتدزله ار ارن ابزاگ اارا ،رله

 1(GDP)  اگقیزط ر زن ا تشازگ لاک،ق و ق،ر ة  زخزرن لاخلگ  مارن رطزرتهلگ  
. قکر،ز م برگعااگ هااةه اعااز2۰23قز    2۰1۷  ارازی قزبل،رگ  لگ قزرب قحل ش لاله

پژواش بر برگعاگ نل ز ر زن ا تشازگ لاک،ق و گهاة اقتصازلی لگ ،شا،گازرگ  ،ن 
ازی  قر، هم ا ةو زیم رزرزیم نربساتزن عات،لیم بحررنم نکزن و قطر اعاز و ار لاله

بر ارنم آرر،ن نل ز گر مر و . اوزونگروته هااةه اعاازارن ،شاا،گاز بنره     عاازلا 

 
1. Gross Domestic Product  
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راة  و بل اةراة  قرق اب برای قحل اش گوابح ،،قازهپاةگو گ باه  ا یازهاااتگگآرر،ن ام
 .،زگ گروته هةه اعزبه GDP ر زن لک،ق و

رزرگ و اقتصازلی اعات،اگ اعاز.  گهاة    مری ارن پژواش بر اگقیزط ر زن   پزر
گ ری بن  اه ار ر ازبع ر،ا،ل گا وراام قر ارکازن بنرهاازی رازرگ پ شاااروتاه مازم
لاک،ق (.  Levine, 1997)  ،  ة گهاة اقتصازلی گا قسان ش رگ  ملگ  ت مه  هعازر ة رگ

ق،اه لاهااز ،ه بز  بزرة ازلم عاازرل. بزارنرگپذرر     ن عاا زگر،رگ گا ارکزن  قحقق
ازی عازختزگی  مزم رزرگ اعامرگم ر زوع ازلاش ار لاک،ق رککن ق،اه به ورژگگ

 & Bacha) اعاااز ،کتر ار ر زوع  زهاااگ ار عااازرو،زگازی رتتزگف رزرگ بزهاااة 

Mirakhor, 2014.) قمر ر   قم، هاةه اعاز بت،ان بز برگعاگارن رطزرته  لگ  گوم  ارارن
 .لریم ارن هکزف گا پر ،بزراگازی لک،ق بر گهة اقتصزل  ق،عت

رازرگ اعااامرگ ار  رت،نارن پژواش لگ پگ پر،رلن هاااکازف ر،ا،ل لگ  لگ  
 لگ  .ارمب،له  عا، و برگعاگ ارکزن گهاة  زهاگ ار بزراگازی لاک،ق ار عا،ی لرگررک

اازی اازی لاااک،ق لگ ،شااا،گ،ازگبرل بازراگ  بازگةا اة،گ لگ  ر،اگل  مر،ا،ل  رت،ن
،شا،گی رز بر رطزرتز  قک ب شاتر  ل   زارن ر،اگ  و اعازم ق،عاته رسات ة هاةهلگازل
بزراگازی لک،ق لگبزگة   ط،گ رثزلم ار،رگ و اککزگاناعز. به  ب،له  ای رحةولر طقه

بز اعاتدزله ار و    گهاة اقتصازلی رطزرته ،رل ة  بزا سامزم اقتصازل انز گ ر رگروته ار  مق
رزوته  ازی ق،عااتهاقتصاازلگا لگ  (  GDPق،ر ة  زخزرن لاخلگ )  (گگرعاا ،ن) برار، 

  براساااتا  لگ رطازرتا  رورب یری  ،اهلگاازرگ.  (Aloui et al., 2015قحل اش ،رل اة )
به ر،گل رزرزی پرلاخز و  شاازن لال ،ه ا تشاازگ لااک،ق ب شااتر لگ  زگ ،ب خ،ل  
م . اکن  ن(Zulkhibri, 2015)  ، ة ازی رررب زرگ به گهاة اقتصازلی ،کک رگطرح

 خصا،   قش آنهرگ بزگگم بازی رررب زطرحو     قش لاک،ق   به رسائلعات زوان 
 ق،اه لاهاز   مبه عاکز پ شاروز رلگ  لگ ا ةو زی  ازرگطرح   ن  لگ قمر ن رزرگ  

(Setiawan, 2017)اازیهقمربا  ةر اة لگبازگای  مازم. بازوا،لارنم ا ،ر رطازرتاه  
ی ارن اوگا  لاگا  ازی،شاا،گ  ةبزرق، GDPبز ق،اه به  ،شاا،گاز لگ بزراگازی لااک،ق  

گ ری ارن بزراگاز لگ هاااکش   ورژه لگ ررااش اور م بهةاگل اعااامرگ وا،ل     قرضااا
 .ق،عته،ش،گازی لگازل

گررزبگ رشاازبه ارز رتداازل لگ خصاا،   اپرلاختن به ارن ،زعااتگ ار طررق  
  ازیهاقتصاازلی لگ ،شاا،گازرگ بز لگا    گ، گگ قمر ر بزراگازی لااک،ق بر ق،عاات

م رزرزیم نربساااتزن قر، هم ا ةو زی  لگ اراکله  -بزراگ لاااک،ق   رتدزوقگ ار ق،عااات
پژواش ازضار لگ  گ رل. لگ ارن گاعاتزم لا،گ  رگ  -عات،لیم بحررنم نکزن و قطر



 تأثیر بازارهای صکوک بر رشد اقتصادی: تحلیل تجربی چندکشوری  314

 

شورها
ت ک

مطالعا
، دورة  

4
شمارة 

 ،
2  ،

س
تاب

ن 
تا

1405
 

آورر گ بزراگازی لاک،ق لگ  قش  ةا ةارازی اةرةی ار  ح، شام قم، هاةه اعاز
  رت،نلگ   گه ارری ،ه خلأ رنکرطرح هاا،لگهااة اقتصاازلی ،شاا،گازی ربتلف  

گ ارن رطزرته آن اعاز ،ه بز ها زختگول. عانم گو، هاکزگ رگبه  ر،ا،ل  پژواشاگ
اازی اقتصااازلعااا مگ گو، ،ازگگ ری  اازی قازبل،رگ و باهگ ری ار قحل اش لالهبنره

ا یازهاااتگگ پاةگو گم اگقیازط ر ازن رازرگ اکن،ن آرر،ن نل از گر مر و آرر،ن ام
ضروگ    م.  تزرج رز اکن  نه،لاعمرگ و گهة اقتصزلی لگ   ةرن ،ش،گ برگعگ  

ای اعاتقراگ رثرر و گهاة بزراگازی لاک،ق گا  شازن ازی  مزگقگ برقةورن عا زعاز
.  ارم ،رلهو پ شا نزلازی عا زعاتگ رت زعاب بز   زرازی ار ،شا،گ گا قرعا م    لاة رگ

رزرگ   رت،نای به  ها زختگ و نکلگ قزره مریم گو،    قشار ارن ر مرم ارن رطزرته  
  ر ق،عتقمر ر بزراگازی لک،ق ب  ةورلی لگبزگو  تزرج ر حصربه  اوزوله اعزاعمرگ  

 .لگ آن رطرح هةه اعزاقتصزلی 
ارن رطزرته ار عاه ر مر رنم به غ زی رت،ن نلکگ ر،ا،ل ،کک خ،ااة ،رل.  

ازی قزبل،رگ ار بزراگازی لاک،ق ندز ،شا،گ ای لاله بساز ار که قحل ش رقزرساه
ررزن گوابح ط،گ املگ عااط،ح ربتلف ق،عاات  بزراگ برگعااگ هااةه اعااز. لومم به

اکتگ پاةگو گ اازی نل از گر مر و امار آرر،ن  بازاعاااتدازلهراة  و بل اةراة ،،قازه
ازی عا زعاتگ خز  ار ازی قمربگم ق،لا هبرگعاگ هاةه اعاز. عا،مم بر اعازت رزوته

،شا،گی بزراگازی ر ة ب ن،شا،گ رطرح هاةه اعاز و هاکزف وتلگ لگ قحل ش گو، 
 لک،ق و قمر ر آن بر گهة اقتصزلی ار ،ش،گ برگعگ هةه اعز.

ه هارح ررر اعاز: پس ار رقةره لگ ببش  بسازم لگ ببش عازختزگ رقزره ب
ها زعاگ پژواش . ببش عا،م به گو، گ آرةه اعازپژواشا  رت،ن  لوم رروگ ازرع
نرضااه هااةه   از و قحل ش رقةرزقگببش  نزگم لاله  لگ الارهم لگ  اختصااز  لاگلم

 بهو ببش هااشاام رقزره   اعااز  .  تزرج قمربگ قدصاا لگ لگ ببش پ مم آرةهاعااز
 .اختصز  لاگلب ةی اکع

 پیشینه . 2

ارن ارر  زهاگ  .ازی اخ ر هاتزب ب شاتری رزوته اعازنکلکرل رزرگ اعامرگ لگ عازل
ار رتروگ رحصاا،لا  ر طیق بز هااررتز به بزراگازی انز گ اعااز. لااک،ق اوگا  

ای   هبه گ، رررا عاازختزگ آن  مرتتزگف قدزو  لاگل   بز اوگا  قرضاا  اعااز واعاامرگ  
ه،ل ،ه بز ال،ل وقه اعمرگ عزرگزگ بزهةه ال،رگ ،ه پرلاخز بنره )گبز( ق م م رگ

اازرگ ،اه وا،ل  اکن  ن قامر ن رازرگ ،ازلاااز راز لاگارگ  مرازرگ   گا لگ ارگ، اه رتازرلا
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ورژه لگ ا تشااازگ اوگا  لاااک،قم باه  ةعااازرل. گو اة وزار اة واقتگ  اةاگ اةم رک ،ع رگ
  قق،رز ق،عاااتا  لگپ رار،ن ظرو از ارن ابزاگ   گا  ق،عاااتاهم ریازاثگبزراگازی لگازل

 .اعز رطرح ،رلهاقتصزلی 
بزگ  بساات ن  گا  ازی رزرگ لگ گهااة اقتصاازلیگری  مزم قش واعااطه  ةارة 

ا ةاراز ر ة ا یزهاز پساازی رزرگ لگ وراو بر ااک ز واعاطه  .ل،رها،رپ تر رطرح  
. (Schumpeter, 1911)  اازی ر،راة قام، اة لاهااازگاذاگی لگ ببشبرای عاااررازراه

اازی رازرگ ،کتر کاه  مازمری گ بر ار اوزول اة    راک وابساااتگگ باةان  و ر،رن  ا اةی
گذاگی اک ن ارر به ،زاش  ،آوگی و عاااررزره  هرزوته ،زگارگ ،کتری لاگ ة ق،عاااته
رت،ن  قحل ش گداااااران   ز لگ اک ن .  (Handy & Levin, 1993)  هاا،لر مر رگ
ب ةی به الاا،ل اعاامرگ لگ عاازختزگ لااک،ق م بز ارن قدزو  ،ه پزیگ رلازی رگ

ااز آن ة،ازگگ ری گساااترل، اة ،اه برای پاذرر، و باهرگ گا رطرح  ااةی  رسااازئلگ
رت،ن رطرح آرةه  1لگ اةول    (.Bacha & & Mirakhor, 2014اعااز )  ب زرطل،
 اعز. 

 بزراگ لک،ق و گهة اقتصزلی لگبزگةازی ر تبب رروگی بر پژواش. 1جدول  

 منبع
مدل 

 کاررفته به
 های کلیدی یافته کشورهای نمونه 

Aloui et al. 
(2015) 

رةل ن،ارش  
 انز گ 

  ةرن بزراگ انز گ  
 لک،ق 

لاک،ق قحز قمر ر ن،ارش  گهاة بزراگ 
لگ   GDP  و بر  اعاااز  اناز گ ب،له

رازوتاه ارر رثیاز  بازراگاازی ق،عاااتاه
 لاگل.

Zulkhibri 
(2015) 

قحل ش 
 اقتصزلع مگ

 رزرزی

ط،گ رت زلاگی به  ا تشاازگ لااک،ق به
  ةورژه لگ ا،ر گهااة اقتصاازلیم به

 ، ة.ازم ،کک رگرررعزخز

Ergeç & 
Arslan 
(2013) 

قحل ش 
   رطزرت

 ر،گلی 

 قر، ه 

بزراگ لاااک،ق قر، ه لگ ررااش اور ه 
گذاگی خزگاگ ارز بز عاررزره ماعاز

 ظرو ز گهة لاگل.

Ergec & 
Arslan 
(2012) 

قحل ش 
 قطی قگ

 نکزن

   قش رنکگ لااک،ق لگ گهااةنکزن  
آن اکن ازن  بازراگ  لاگلم ار  اة 

  ،ظن،گ اعز.

Naz & 
Gulzar 
(2022) 

قحل ش 
ازی  لاله

 قزبل،رگ 

  ةرن ،ش،گ 
 رسلکزن

ا تشزگ لک،ق بر گهة اقتصزلی قمر ر  
بااه    گراثایاتا آن  ارار  اار ا ااة  لاگلم 

 .بستگگ لاگلرزرگ    عطه ق،عت

Anggraini 
(2019) 

به  ماراکله لک،ق م رزرگ اعمرگ رزرزیقحل ش 
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 منبع
مدل 

 کاررفته به
 های کلیدی یافته کشورهای نمونه 

ازی  لاله
 قزبل،رگ 

و   ، ة رگک  ریز  اقتصزلی ،ک
 لاة. رگ اوزارشگهة بل ةرة  گا 

Alam et al. 
(2023) 

قحل ش 
 ق،ل دگ 

 ةر یع لگبزگ 1۵
 لک،ق عیز 

قمر ن رزرگ    ةازی رتدازوقگ لگبزگرزوتاه
قام، و  لاااکا،ق  طارراق  ااازی ار 

 گزاگ، هةه اعز. خطر،زاش  

Delle 
Foglie & 

Keshminder 
(2024) 

رروگ 
ر ة و   مزم
ع مگ ،تزب

 رت،ن 

 لک،ق اوزارش
SRI  قز   2۰16ار

 م2۰21

لر اش ،کی،ل اعاااتاز اةاگلعااازری باه
قدساا رازی رتدزو  ار هااررتز و 

گذاگان خرل و لگ عیزم  ی،ل عررزره
 ت مه ،کی،ل  قةها، ةگگ لگ بزراگ 
رز ،رهم گهااة ارن بزراگاز گا رحةول  

 ،رله اعز.

Aman et al. 
(2022) 

قحل ش 
ازی  لاله

 قزبل،رگ 

اقتصزل هزرش   13
،ش،گازی 
رسلکزن و  

غ ررسلکزنم 
رزوته و  ق،عته 
 ق،عته لگازل

ر دگ ر زن ا تشاازگ لااک،ق و     گابط
 گهة اقتصزلی رشزاةه هة.

Yıldırım et 
al. (2020) 

قحل ش 
ا یزهتگگ  ام

 قزبل،رگ 

برو ئگم ا ةو زیم  
اگلنم ،،رزم  

رزرزیم   مررهم  
نربستزن 
عت،لیم 

 پز،ستزن و قر، ه

ا یازهاااتگگ ر ازن  بل اةراة  ام   گابطا
بزراگ لک،ق و گهة اقتصزلی رزوز  

لاک،ق لگ    ازلم ق،عاتبزارن  .هاة
رة  ارری بر گهاة اقتصازلی ،،قزه

  ةاهز.

Ledhem 
(2020) 

پ،رز بز   قزبل،ی
  GMMگو، 

 ایرراله قک

رزرزیم ا ةو زی و  
 برو ئگ

قمر ن رزرگ ار طررق لااک،ق گهااة  
 ، ة.اقتصزلی گا قق،رز رگ

 

  ةلا ة  شاازن  ب شااترلااک،ق و گهااة اقتصاازلی    ةلگبزگ  ی ر،ا،لازپژواش
،شا،گازرگ بز بزراگازی   لگ  ورژهرزارزی ا تشازگ لاک،ق لگ بسا زگی ار ،شا،گازم به

رطزرتزقگ ،ه ار گورکرلازی ربتلدگ  لگ  بر ارنم  رزرگ اعامرگ پ شاروته اعاز. نموه
ازی  ازی اقتصزلع مگ رز لروزً قحل ش لالهگم قحل شازی ن،ارش انز اکن،ن رةل

،ه لاک،ق لگ قمر ن رزرگ   هاةه اعازم بزگاز اریز   هاةه اعاز  قزبل،رگ بنره گروته
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، ة. اردز رگ  رنکگ قش    ازی بزگگ رررب زرگ و ،کک به پ شاروز ،لگ ،شا،گطرح
نک،رگ ازی  ورژه لگ ا،رهبه  ملگ ،شا،گازرگ رز  ة رزرزی و ا ةو زیم ا تشازگ لاک،ق

گهاة گا اگققز لاله اعاز. ،شا،گازرگ  ،ن قر، ه و نکزن ا ،ر لگلاة و رررعازختگم  
آرزگ گهاة    ةان هازاة   ب زبرارن مبزراگازی لاک،ق قراگ لاگ ة    ق،عات آغزرلگ ررااش  

م اراکله لگ رطزرت   زر و گزل رطزرتز  لرگریلگ  .  ا ة  ی،لهاقتصاازلی  زهااگ ار آن  
(Naz & Gulzar, 2015)    ازی ،ه ا تشاازگ لااک،ق بر وتزر ز هااةه اعاازقم، ة

بزراگ    ق،عاات   اقتصاازلی قمر ر قةگرمگ رثیتگ لاگله ار  ة ر زان ارن ارر به ررال
ط،گ خملاهم گوارز ارن به (.Anggraini, 2019)  رزرگ و ق،ا  ن از،م بساتگگ لاگل

از ااک ز لاک،ق گا ار ررزن ،ه ر،ضا،ع گهاة اقتصازلی لگ ،شا،گازی بز پژواش
 .عزرله،لم براسته رگا،ثررز رسلکزن رطرح رگ

لااک،ق بر ارن  کته قم، ة    لگبزگةپژواشااگ    رت،نق،انگ ار ببش قزبشلگ  
، ة. ه لااک،ق پلگ ر زن بزراگازی اعاامرگ و غ راعاامرگ نکش رگ، هااةه اعااز

ا اة ،اه  نازلاازی رازرگ اعااامرگ ار طررق   شااازن لالهط،گ رثازلم باز،ازگ و ا گک،  هبا
ق،ا  اة باةون  قب بازوگاازی لر گ خ،ل باه بازراگاازی اناز گ ،ازگگ ری لاااک،ق رگباه

اعامرگ لگ   . لگ  ت مهم گهاة رزرگ(Bakar & Engku, 2008)  لعاترعاگ پ ةا ،  ة 
آوررن به خ،ل ،شا،گازرگ رز  ة رزرزیم نربساتزن عات،لی و ا ةو زی گو ةی قح،ل

گذاگی لگ لااک،ق ، ةم عااررزرهاهاازگه رگ   نزوت   ،هگ، هگروته اعااز. اکزن
ورژه برای عااازرلم باهرازا تگ اخمقگ لاگل و قر، اب بنتری ار بازراگ گا وراام رگ

 .(Nienhaus, 2014) ة ی لاگ ررزل،ش،گازرگ ،ه اکت ز رسلکزن 
ای ار ط ف گساااترله گار زن گهاااة اقتصااازلی و ا تشااازگ لاااک،ق     گابط

ط،گ قمربگ قمر ر قمر ن رزرگ رةام به  ط،گ رثزلمه. با ة ،رلهپژواشااگران برگعااگ 
م  2۰1۹قز    2۰13هاار  آعاا ز ار عاازل لااک،ق گا بر گهااة اقتصاازلی لگ ا ،ب

عاگ ،رل. ارن قحل شم رثعاساز  رزرگ ازی قزبل،رگ پ،رز برگار قحل ش لالهبزاعاتدزله
  - م ر رزرزیم ا ةو زی و برو ئگ   -رزوتهاعااامرگ گا لگ بزراگازی لاااک،ق ق،عاااته

ق،انگ ار ط،گ قزبشلاة ،ه قمر ن رزرگ لاک،ق بهلاة.  تزرج  شازن رگپ،هاش رگ
(. ر،عاف و اککزگان Ledhem, 2020، ة )گهاة اقتصازلی لگ ر طقه پشات یز گ رگ

م آرزگ قمر ن رزرگ لاک،ق گا 2۰23قز    2۰1۹ازی قزبل،رگ ار عازل ار لالهبزاعاتدزله
بر گهااة اقتصاازلی و وقر لگ ا ةو زیم رزرزی و برو ئگ برگعااگ ،رل ة. ارن رطزرته  

ق،انگ ار گهاااة ط،گ قزبش شااازن لال ،ه اوزارش امم لاااک،ق ار  مر آرزگی به
ه گهاة اقتصازلی وقر گا ،زاش ،، ة. ارن لگ ازرگ اعاز اقتصازلی پشات یز گ رگ
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لاة ،ه لاک،ق ابرار لاة. ارن  تزرج  شازن رگلاةم ورگ ق،گم وقر گا اوزارش رگرگ
(. Yusef et al., 2024قمر ن رزرگ رثرری برای گهاة پزرةاگ و ق،عات  وراگ ر اعاز )

ای لگ ا ةو زی ا مزم لال ة و  شزن لال ة لک،ق ابزاگ قمر ن اع، و اککزگان رطزرته
ازرگزرن بر پزر  هاررتز اعاز و لگ قق،رز اقتصازل رلگ و اوزارش گوزه نک،رگ   رزرگ

ط،گ ازرع پ،رزرگ  ،گا  ده و اککزگان به  (.Esso et al., 2024 قش رثرری لاگل )
ازی ررقیح بز بزراگ گا از و  زرشرثرر بر گهاااة بزراگ لاااک،قم اکن  ن ورلاااز

 لگ ا،تشازوگ و ق،لا دگ اعاز وقحلوقحل ش ،رل ة. ارن پژواش ، دگ قمزرهقمزره
آوگی هاةه اعاز. قر، ب رت،ن  ازی لالة برخح اکعاز و پزرگزهاز ار ،تزببز هو لاله

ازی ق،عات  بزراگ لاک،ق و قمر ر  ازی قمربگم لگق ازرتگ ار رحرقر،ا،ل و رزوته
هاةه رطزرتز  ا مزم(.  Nurhanifah et al., 2024لاة ) دتزن  شازن رگآن گا بر ذی

. ختم هاةه اعاز تزرج رت زقداگ    به   مش قمر ر لاک،ق بر گهاة اقتصازلیبرای عا
گا  GDP اوزارش ،لگ  اراةرن و اککازگانرحگ  پژواشاااگرا گ راز  اة   رثازلم  ط،گباه

لر ش ا تشاازگ وعاازرم بهورژه ببش عاازخزازی ربتلفم بها ة ،ه ببشگزاگ، ،رله
طیق   لگ رقزبشم.  (Mohieldin et al., 2012ا ة )اوگا  لاک،ق لگ آن  قش لاهاته

  لر اشهباککن اعااازم  آرزگ رثیاز لاااک،ق ر  منمکازم اعاااک،رگ و براون  ازیرزوتاه
رشاکم  عازختزگی رز  ة نکق  ز،زوگ و  قةها، ةگگ ،کتر بزراگ لگ رقزرساه بز اوگا  

 .(Azmat et al., 2014)قر رحاةول بازهاااة  لگ بازراگاازی ،، اک  مرتتازگف  قرضااا
از ،کتر وتزل و وزقة عازختزگ لاک،ق آن،شا،گازرگ رز  ة بحررن و نکزن ،ه بزراگ 

گذاگان  عااررزره  ،مر ساامم اعاازم بز رشااکمقگ اکن،ن ر،ا ع  مزگقگ و آگزاگ  
 (.Ahmad & Radzi, 2011) ا ة ر،ااه

ازی رتتةلی اکراه اعازه گساتر، بزراگ لاک،ق لگ رق زت وعا ع بز  زرش
ی رتدازو   اازاازی رقرگاقگم قدازو  لگ نکق بازراگااز و برلاهااازاراکلاه  ازاکگ، گ

ورژه بز ق،اه به گو ة ، ، گ  به مقم، ة ،رله اعااز و ر راخ،گ بز ز  .گذاگانعااررزره
 عازری عازختزگازی  مزگقگ ااک تگ لو  ةان لاگلا تشازگ اوگا  لاک،قم اکزا  

(Bacha & Mirakhor, 2014)ا ة  و اککزگان رشازاةه ،رله ازبساز  برارنم. اوزون
قر خطربر لاگارگم پرلر ش رزا ز اوگا  ریت گبه  مگذاگان لک،ق گاعررزره،ه برخگ  

 .(Jobst et al. 2008) ،  ة رتتزگف قلقگ رگ  ار اوگا  قرض
ازی اخ رم  قش بزراگازی لاااک،ق لگ اگققازی گهاااة اقتصااازلی  لگ عااازل

  ،هگ، ه ق،عاته. اکزنورژه لگ ،شا،گازی لگازلارپ ش  کزرزن هاةه اعازم بهب ش
از ار طررق لاک،ق ا ةم قمر ن رزرگ رررعازخز( اهازگه ،رله2۰23و اککزگان )نلگ  
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ا ة  ، ة.  ،رسا ةگزن ارن رطزرته اکن  ن قم، ة ،رلهاقتصازلی ،کک رگ   به ق،عات
،ه ار ه بزراگازی لاک،ق ب شاتر ق،عاته رزبةم  مزم رزرگ اعامرگ   ز گساتر، 

 Ali et)  ها،لحقق رگلگ  ت مه گهاة اقتصازلی ب شاتری ر  هة  ،رگب شاتری پ ةا 

al., 2023)ورژه لگ ،شا،گازرگ ،ه بزراگ لاک،ق لگق،عاتهم به. لگ ،شا،گازی لگازل 
از به گهاة رررعازخز  ار طررق ق،عات  ب شاترگ ری اعازم ارن ابزاگ هاکشازللگ  ازآن

اقتصازلی گا آهاکزگ   ، ةه ارری ،ه ضاروگ  گساتر،  مزم رزرگاقتصازلی ،کک رگ
 .عزرلرگ

هاا،ااةی ار گهااة   مازی قزبل،رگ،زگگ ری قحل ش لالهبز به  خزن و اککزگانم
اکن،ن رزرزیم پز،ساتزن و   -اقتصازلی لگ ،شا،گازرگ بز بزراگازی پ شاروته لاک،ق

قر  ار ه اد،گ بزراگ لک،ق گسترله   ة  شزن لال  نرضه ،رل ة و  -نربستزن عت،لی
قر بزهاةم گهاة اقتصازلی   ز آهاکزگقر خ،ااة ازی آن براساتهو عازختزگاز و وتزر ز

ب،ل. ارن رشاازاةه ب ز گر آن اعااز ،ه ااک ز بزراگازی لااک،ق لگ ،شاا،گازرگ بز 
  گها ة و رصاطدگ  .(Khan et al., 2025)  قر ب شاتر اعازازی رزرگ پ شاروته مزم

هارقگ و ا ،بک،ق گا لگ قق،رز رکپزگ گگ اقتصازلی لگ ر زطق   قش بزراگازی لا
اقتصاازلیم گهااة    بر ق،عااتلااک،ق نموه  و لگرزوت ة آعاا ز اگررزبگ ،رل ة  غرب 

اگققاز رگر طقاه برارنم لگ اوزون(.  Matoui & Ghorbel, 2023)  لااة ای گا   ز 
بزراگ لااک،ق بر رکپزگ گگ      ز آرزگ ق،عاات  هاار  آعاا زغرب و ا ،ب  ،شاا،گازی

گها ة و   نم. اکن  هاةه اعاز  ای و پ شاروز اقتصازلی ،شا،گاز برگعاگر طقه
اقتصاازلی گا    ق نز ق،عااتا ة ،ه لگ ارن ر زطقم لااک،ق  هقم، ة ،رله  رصااطدگ

گعااز ةه ای   ز رزگی رگبزراگازی لااک،ق ر طقه   بلکه به ق،عاات  م، ة قساان ش رگ
ااکزع   (.ibid)  ، ة بزراگی ،ه لگ گاعااتزی گهااة پزرةاگم  قةهاا، ةگگ بزراگ نکش رگ

ارن قحق ق پ شا نزل لگ   (.Zulfiqar, 2020)  گا ذواردقزگ برگعاگ ،رل  گذاگانعاررزره
بزراگازی لاک،قم اوزون بر قمر ر بر گهاة اقتصازلیم لگ قحقق ااةاف  هاةه اعاز

، ة ،ه لگ رقزرساه بز عازرر پزرةاگ  قشاگ رثیز لاگ ة. پژواش او ب زن رگ   ق،عات
  ازی قمر ن رزرگم ااک ز لااک،ق لگ رشاازگ،ز وتزل لگ لعاات زبگ به ق،عااترةل

ر اةی  ورل برای  قاةهااا، اةگگ بازراگ و نمقاهر حصااارباه  و  قامر اة،  اةه گلپازراةاگ نازر
گذاگان اعز. ب زبرارنم لگ ارن  زگ ،بم بزراگازی لک،ق عزختزگی رتدزو   عررزره

گا   ز هازرش  پزرةاگ   ازی الالگ پشات یز گ ار ق،عات،ه رثرده رزب ة رگار قمر ن رزرگ  
 .ه،لرگ

لاااک،ق و آرازگ آن بر ق،عاااتاه وا،ل لاگل.    ةلگبازگ  ایغ گپژواشاااگ   رت،ن



 تأثیر بازارهای صکوک بر رشد اقتصادی: تحلیل تجربی چندکشوری  320

 

شورها
ت ک

مطالعا
، دورة  

4
شمارة 

 ،
2  ،

س
تاب

ن 
تا

1405
 

ا ة ،ه لاک،ق اتگ لگ بسا زگی ار اقتصازللا زن ق،عاته بر  قش رنکگ قم، ة ،رله
ازلم ، ة. بزارنرگاردز    م،شاا،گازی رساالکزن  لگ  ورژهبه  مق،عااته،شاا،گازی لگازل

آر،ر،   عاااطهاازی  مازگقگ و  ر زان اررگاذاگی آن باه عاااطه بل،ب بازراگم  ازگ ،ب
ان بساتگگ لاگل. بزراگازرگ لگ ،شا،گازرگ اکن،ن رزرزی و نربساتزن گذاگعاررزره

ا ة ار ارن ابزاگ گو ق،ا ساتهارارن گ لاگ ةهلاک،،   رزوتعات،لی عازختزگ ،زرمً ق،عاته
برلاگی  ازی ضاروگی ق،عاته و قق،رز ،لگ اقتصازل بنرهطرحاارای    لگقمر ن رزرگ  

پ شاروته رککن اعاز بةون   ،  ة. لگ رقزبشم ،شا،گازرگ بز بزراگازی لاک،ق ،کتر
اگققزی عاطه رقرگا  و نکق بزراگم لعات زبگ به  تزرج رشازبه گا لها،اگ ب زب ة. عانم 

ازی ب شاتر گا براساته اقتصازلی ضاروگ  ا مزم پژواش   رثیز لاک،ق لگ ق،عات
از طگ رة  ق،عااته ،ه رزرگ اعاامرگ لگ آنازلورژه لگ ر زطقگ لگعاازرلم بهرگ

 .ته اعز،،قزاگ گهةی  شکگ ر لاه 

 شناسیروش . 3

لاک،ق ارن ظرو ز گا لاگل ،ه به گهاة اقتصازلی لگ ،شا،گازرگ بز بزراگازی رزرگ 
قر اکن،ن رزرزیم ا ةو زی و نربسااتزن عاات،لی ،کک ، ة. رزوتهاعاامرگ ق،عااته

ا اةه ار  اة قر، اه ق،ا ساااتاه اعاااز اازرگ ر،اااهاازلم قر، اه و نکازن باز  ازرشبازارن
وزگت الب ، ة. ،شاا،گازرگ خل ج  ةگذاگان ا،رق،اه ب شااتری ار عاا،ی عااررزره

ا ة ار  ةم ارز ق،ا سااتهلاگقری  رز  ة قطر و بحررن بزراگازی لااک،ق  ساایتزً ،، ک
ط،گ باه  م2۰22اازرگ اکن،ن برگزاگی اازم اناز گ و،قیازل  لگ طرحلاااک،ق  

 .برلاگی ،  ة آر ز بنرهر،وق ز
،ه گوهگ گارج   هةه اعزازی قزبل،رگ اعتدزله  ارن پژواش ار قحل ش لالهلگ  

ازی ررز گ نکس لگ عااریرو ب  برگعااگ قمر ر لااک،ق بر ق،ر ة  زخزرن لاخلگ  لگ
ازی گهاةآوررن لاک،ق لگ ،شا،گازی ربتلف ظرو ز   زر و گزلم  اعاز. به گدت
 ,Naz & Gulzarهااةه اعااز )لگاز  رتدزو  ظزار   نکلکرلی اروا،ل لاگل ارز 

بر (  Westerlund, 2007( و وعترلا ة )Pedroni, 2004پةگو گ )  . لگ رقزبشم(2022
برگعاااگ گوابح بل اةراة  ر ازن   قازبل،رگ لگ  ا یازهاااتگگاازی ام،ازگگ ری آرر،نباه

 .ا ة قم، ة ،رله GDP لک،ق و رتغ رازی اقتصزلی اکن،ن
زن هاازرش قر، هم ا ةو زیم رزرزیم نربساات  -رن پژواش گوی ادز ،شاا،گا

ا مزم هاةه اعاز.   م2۰23قز   2۰1۷ررز گ    ةلگ بزر  -عات،لیم بحررنم نکزن و قطر
ا ة ار ا تشازگ لاک،ق از نیزگ قررن آنة ،ه رنمهاای ار رتغ راز برگعاگ  رمک،نه
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)بر اسب ر ل ،ن للاگ آرررکز( و ق،ر ة  زخزرن لاخلگ به ق کز ازگی للاگ آرررکز. 
ر م،گ  عاتبرا  هاة. ا تبزب ارن لو رتغ ر بها Refinitive Eikon از ار پزرگزهلاله

اکن  ن برگعااگ   معاا مش قمر ر قمر ن رزرگ ار طررق لااک،ق بر ظرو ز گهااة 
ازی ااتکزرگ ارن ارر ر زن ،شاا،گاز لاا،گ  گروته اعااز. بز ق،اه به ار که قدزو 

بر لاگارگ اعازم  قش آن لگ بزراگ رزرگ اعامرگ بسا زگ پرگ   ریت گ  یلاک،ق ابزاگ
ررزنم ق،ر ة  زخزرن لاخلگ   ز اقتصاازلی آهااکزگ اعااز. ام   ن بر ق،عااتو قمر ر آ

لاة. اعز ،ه ا ةاره و عمرز ،لگ اقتصزل گا  شزن رگ  گرتغ ر ،من اقتصزلی رنک
ب زبرارنم برگعاگ پ ، ة ارن لو رتغ ر برای عا مش ،زگارگ ابزاگازی رزرگ اعامرگ 

،زگگوته لگ ارن رقزره  بهها زعاگ گو، . لگ گهاة اقتصازلی ،شا،گاز ارری ا زقگ اعاز
پرلار، هاة. لگ از پ شای ،ه لگ گزم  بسازم لالهگ، هب،له اعازه به  رزوتهعازختزگ

ازی  زلرک و ازی لاگای رقزلرر  زقن بز اعااتدزله ار رقزلرر عاازلارن ررالهم لاله
ککن برخگ رتغ راز ،ه ر  ،، کرز بسا زگ   بزگگرشازبه برآوگل هاة و رقزلرر بسا زگ 

از وراام قر لالهب  ز هة قز ارکازن قحل اش واقعهااا تازرج گا رباةو، ، اةم قتاةرش    ب،ل
 ADF) رزوتهو،رر قتک م-گ ری ار آرر،ن لرکگاز بز بنرهه،ل. عپسم ارستزرگ لاله

Test  )ازی لارم لاا،گ  گروز قز رتغ رازم قیةرش   زپزرزرگ  برگعااگ هااة و لگ ر،اگل
رة م آرر،ن نل ز . برای قحل ش ،،قزه شااتری لاهااته بزهااة  ز اقکزی ب تزرج قزبل
،زگ ر زن ا تشازگ لاک،ق و گهاة ق،ر ة  زخزرن لاخلگ به   برگعاگ گابط  لگگر مر  

بز لگ مرگروتن  ا یزهااتگگ پةگو گ  برای قحل ش بل ةرة م ار آرر،ن ام .گروته هااة 
ارن ارگ، اگررزبگ  اعاتدزله هاة.ازی قحز رطزرتهم  اغراو زرگ وعا ع ،شا،گ  ةگساتر

خز  ار ،شا،گ وراام   آرزگبز لگ مرگروتن  گا   GDP ر زن لاک،ق و   لق قگ ار گابط
گو قراگ پ شگذاگان  آوگل و پ شا نزلازرگ رت زعاب بز   زر عا زعاتگذاگان و عاررزرهرگ
اعااز لال بر ،شاا،گی لااک،ق هاا،ااةی لگون  رت،ن  لگ ، زنارن  تزرج  .  لاة رگ

قتصازلی ،شا،گاز  گ، ه بر نکلکرل بزراگازی لاک،ق ا   ررااش ربتلف ق،عات  ار که
 .اررگذاگ اعز

ارکللگ و ررا،ز  ازی رزرگ ب نلگ ارن رطزرته ار عازررزن  هاةهازی اعاتدزلهلاله
ر،ضاا،عم    ة. ا تبزب ر زبع بز لگ مرگروتن گسااتراعااز آرزگی رلگ گرلآوگی هااةه

گروته اعاز.  از لگ ،شا،گازی ربتلف لا،گ از و لقز آنوابساتگگ رتقزبش اگررزبگ
ازی   بسات ن گزم پس ار گرلآوگی اطمنز  لارمم ها زعازرگ و اگررزبگ وا،ل لاله

ازی  زلرک و رشاازبه ازی عاازلازی  زقن بز لالهگکشااةه و رقزلرر پر  ب،ل. لاله
ق،ا سااز بر قحل ش قمر ر ر دگ  رشاازاةا  اوراطگ ،ه رگ  . اکن  نمازرگزرن هااة 
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ازی  گ ر،اگل لارمم قیةرش رگزگرتکگ و عازرر گورهبر ارنم لة. اوزونهابگذاگلم قتةرش 
از برای قحل ش عاازری لالهزم آرزلهااعااتز ةاگل   ز انکزل هااة. اةف ار ارن اقةام

 .از ب،له اعزقزبل،رگ و اوزارش قزبل ز اقکزی  تزرج آرر،ن

بز  GDP ر زن لااک،ق و   لگ  ت مهم اةف الاالگ ارن پژواش برگعااگ گابط
ازی  اعاز. به اک ن ر م،گم ار آرر،ن  ب،له  طه لگون ،شا،گازقم، ة بر قح،ل ارن گاب

 .اعتدزله هة  قزبل،رگا یزهتگگ و ام قزبل،رگنل ز 

 ها. یافته4
 واحد  ةنتایج آزمون ریش .4.1

اازرگ برای قت  ن آرر،نم  1(ADF)  رازوتاهو،رر قتک م-باز اعاااتدازله ار آرر،ن لرکگ
بر ارن اعاز ،ه آرز  ADF قکر،ز آرر،نارساتزرگ رتغ رازی ر،گل برگعاگ ا مزم هاة. 

ار ارن طررق ارساتزرگ عاری ررز گ  ب زبرارن  م وی لاگلوااة    گرشا  مرک عاری ررز گ
عاااری ،کتر ار عاااطه رت زلاگی   (p-value) هااا،ل. اگر رقةاگ ااتکزلقتررف رگ

لاة ،ه عااری ر،گل  مر لگلااة( بزهااةم  شاازن رگ  ۵هااةه )رتک،لاً  ارپ ش قت  ن
 .ارستزعز
،ه برای برگعاگ  لاله هاةه اعاز شازن  ADF ازی آرر،نآرزگه  م2  اةوللگ  

،زگ گوته اعاز. رقزلرر ااتکزل از بهازی ررز گ و رقزلرر ااتکزل آنارساتزرگ عاری
و لگ  ت ماه    ةاگل وااة    ب از گر آن اعاااز ،ه عاااری ررز گ گرشااا  ۰۵/۰ ،کتر ار

،کتر ار  GDPبرای رتغ رازی لاک،ق و   ADF ازیرثزلم آرزگه  ط،گهارساتزعاز. ب
ه،ل. لگ رقزبشم رتغ ر ب زبرارن ارن رتغ راز ارساتز رحس،ب رگ اعازهرقزلرر بحرا گ  

،ه    لاگل  ۰۵/۰  قر اررقةاگ ااتکزل بزگگ 2(FDI) گذاگی رسااتق م خزگاگعااررزره
 .وااة و لگ  ت مه غ رارستزب،لن ارن رتغ ر اعز  وا،ل گرش ةلا ة  شزن

ازی  ،زگگوته لگ قحل ش عاریرتغ رازی به  ب شاترلاة ،ه  از  شازن رگرزوته
 بزگةازلم لگعازرل. بزارنرتتیر گا وراام رگ  گارن ارر ارکزن قحل ل  عاز.ررز گ ارساتز

ری ا مزم گ از رز قدزضاشرتغ رازی غ رارساتز لارم اعاز پ ش ار قحل شم قیةرش لاله
 .گ رل

 

 
1. Augmented Dickey-Fuller  
2. Foreign Direct Investment 
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 ( ADF) وااة   تزرج آرر،ن گرش .2جدول  

 ( %10)مقدار بحرانی   ( %5)مقدار بحرانی   (%1)مقدار بحرانی   (p-value)  مقدار احتمال ADFآمار آزمون   متغیر 

 - 2/ 6۰۵۹62۹۸۰36۸۸2۸2 - 2/ ۹3۵134۸1۵۸۰3612 - 3/ 6۰۰۹۸336۷1۸۸۵2 ۰/ ۰۰۰2۷۷342۰6۵۸۹46۰۷2 - 4/ 41663۷3۷۷۵۵3۸۹۷ لک،ق 

ق،ر ة  زخزرن  
 لاخلگ

۷۰2۹6311۷1۵46۷۷ /3 - ۰۰4۰۷166۷۷6۷۰۸1۹1 /۰ 6۰۰۹۸336۷1۸۸۵2 /3 - ۹3۵134۸1۵۸۰36۰12 /2 - 6۰۵۹62۹۸۰36۸۸2۸2 /2 - 

گهة 
 اقتصزلی

322142۷۷۸6۹42344 /3 - ۰13۹1۷2431632236۵1 /۰ 6۰۵۵64۸۹۰624۹۹۹۷ /3 - ۹3۷۰6۹3۷۵ /2 - 6۰6۹۸۵62۵ /2 - 

 - 2/ 613۰1۷346۹3۸۷۷۵6 - 2/ ۹4۸۵1۰2۰4۰۸1632۷ - 3/ 632۷42664۷23۰316 ۵/ ۵46۷۹۷۷۷1۸32۵۸۸۰۵ - 4/ ۷۹۵۵2۵۷221226۹۷ ق،گم 

گذاگی عررزره
رستق م 
 خزگاگ

634۷1۰۰632342۰۵۵ /2 - ۰۸6۰334۷66۸64۷۹32 /۰ - 6۰۰۹۸336۷1۸۸۵2 /3 - ۹3۵134۸1۵۸۰36۰12 /2 - 6۰۵۹62۹۸۰36۸۸2۸2 /2 - 

 - 2/ 6۰۵۹62۹۸۰36۸۸2۸2 - 2/ ۹3۵134۸1۵۸۰36۰12 - 3/ 6۰۰۹۸336۷1۸۸۵2 ۰/ 411۷۹۰۸6331۷۸۸16 - 1/ ۷3۷۷1۸۷24۵1۷۷6۷۷ ب کزگی
ق،ر ة  زخزرن  

 واقتگ  لاخلگ
۵211۰۷۷631۹3۹۷۰۵ /1 - ۵23۰44۹۹36۸۷6۹۵ /۰ 6266۵1۹۰۷۵۷۸۸۷۵ /3 - ۹4۵۹۵12۸2۵۷۸۸۷۵4 /2 - 6116۷۰۷۷16۰4۹3۸3 /2 - 
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 تابلوییآزمون علیت    .4.2

گ )لگ لاا،گ  نلّ   ر م،گ هاا زعاازرگ گابطبه  قزبل،رگلگ گزم  بساازم آرر،ن نل ز  
ة ،ه  هابرگعاگ    ماکن  ن ها مزم هاة  GDP وا،ل( ر زن ا تشازگ لاک،ق و گهاة 

گذاگل.  اوزارش ا تشازگ لاک،ق  گ، ه بر رسا ر گهاة ق،ر ة  زخزرن لاخلگ ارر رگ
گ ر زن لو نلّ   هااا،ل ،ه لگ آن گابطارن قحل ش آرر،ن نل ز گر مر هااا زخته رگ

ها،ل. لگ ارن پژواشم اةف آن اعاز ،ه رشابن رتغ ر لگ گذگ ررزن برگعاگ رگ
 GDP ط،گ رت زلاگ بربه  گررز گ رشابصا  ةها،ل آرز قغ  را  ا تشازگ لاک،ق لگ بزر

 .گ لک،ق اررگذاگ اعزبر ا تشز GDP رز برنکسم قغ  را  هگذاگلآر ةه قمر ر رگ
لاة ،ه ری زی آرر،ن نل ز گر مر گا ارگ،ی عاری ررز گ گا  شازن رگ آرر،ن نل ز گر مر   رتزلر

 .لاةقشک ش رگ

𝑌𝑡 = 𝛼 + ∑𝑖 = 1𝑘𝛽𝑖𝑋𝑡 − 𝑖 + ∑𝑗 = 1𝑘𝛾𝑗𝑌𝑡 − 𝑗 + 𝜀𝑡         (1)  
 

Yt  :رتغ ر وابسااته ( رز  ة GDP)  ه Xt-i  : رتغ ر رسااتقش )رز  ة ا تشاازگ لااک،ق( بز
 ه رزبز   اکل:  α ه  ارر رقزلرر گذهاته رتغ راز  ةلا ة ضارارب  شازن:   γj وβi ه  iخ ر  إق

εt :شةه اعزلالههزرش ببشگ ار قغ  را  ق،ض ه وخطز   اکل . 
برگعاااگ   Yt  بر رقازلرر رتغ ر  Xt-iلاگ رتغ ر  ارن راةل ارر رقازلرر وقداهلگ  

 اعز.  Yt بر Xt-i ب ز گر اررگذاگی βi اربرت زلاگی ضر .له،رگ
گ ط،گ اةاگز ه قحل ش هاااة قز گابطه نلّ تزرج ارن آرر،ن برای ار ،شااا،گ به

 .(3)اةول  له،رشبن 
 آرر،ن نل ز گر مر .3جدول  

 کشور
 GDPعلیت از صکوک به  

(p-value) 
به صکوک   GDPعلیت از  
(p-value) 

 ۵۷۷1/۰ ۹4۷3/۰ قر، ه 
 ۷۸12/۰ 641/۰ ا ةو زی
 ۷34۸/۰ ۹2۹۵/۰ رزرزی

 641۹/۰ ۵۵1۸/۰ نربستزن عت،گی 
 ۵۹13/۰ ۷411/۰ بحررن
 ۵۸21/۰ 32۷4/۰ نکزن
 4۵1۷/۰ 333/۰ قطر
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 GDP  های زمانی صکوک ونمودار سری .4.3

برای قکزرگ ،شا،گازی از  لگ ط،ل عازل GDP پ،رزرگ رقزلرر لاک،ق و  1هاکش لگ  
از و اطمنز  ار ،شا،گ بز گ   لاله هاةه اعاز. شازن هاةه لگ رک  ک،لاگل  برگعاگ
بصاری گوابح    ازی خطگ رتدزو   کزرش لاله هاةه اعاز قز ارکزن رقزرساعایک

 .ل،گ  ،ش،گی وراام ه،لبه GDP لک،ق و

 م2۰23قز  2۰1۷ ررز گ  ة،ش،گاز لگ بزر  GDPلک،ق و  .1شکل  

 تابلوییانباشتگی  آزمون هم .4.4

.  شازن لاله هاةه اعاز 2و هاکش    4اةول   لگ  قزبل،رگا یزهاتگگ  تزرج آرر،ن ام
 .اعز GDP بل ةرة  ر زن لک،ق و  ارن آرر،ن برگعگ وا،ل گابط ار اةف

 

  تزرج آرر،ن پةگو گ  .4جدول  

 p-value کشور
 ۷۷۰3/۰ قر، ه 

 4۵۹۷/۰ ا ةو زی
 ۰3۷2/۰ رزرزی

 ۰۰۰6/۰ نربستزن عت،لی
 1۸43/۰ بحررن
 32۷4/۰ نکزن
 333/۰ قطر
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 ا یزهتگگ قزبل،رگ پةگو گ  تزرج آرر،ن ام.  2شکل  
 

پاةگو گ    قازبل،رگا یازهاااتگگ ب  ازلی آرر،ن ام  اازیهرکگ ار رتازلرا  (2  )رتازلرا
 اعز.

Yit = αi + δt + βi Xit + uit  (2)                                                  
 

Yit  :رتغ ر وابسااته لگ ررزن t لگ ،شاا،گ i ( رز  ة  GDP)  ه Xit  : رتغ ر رسااتقش لگ
: δt ه  ار ،شاا،گ  ةرزبز ورژ  آرزگ:  αi ه  (رز  ة ا تشاازگ لااک،ق) i لگ ،شاا،گ t ررزن

 Xit ضاررب رتغ ر رساتقش ،ه ارر:  βi ه  از رز گو ةازی رشاترق لگ ط،ل ررزنها،ق

 اعز.رةل  لگازی ق،ض ه لاله  شةه م هزرش قسکزخطز  اکل: uit ه  Yitبر
ازی  قتزلرگ بل ةرة  لگ لاله   اةف آرر،ن پةگو گم هاا زعاازرگ وا،ل گابط

ای به ارن رت زعاااز ،ه لو رتغ ر ر،گل  مر لگ اعاااز. وا،ل    ن گابطه  قزبل،رگ
 ةلا ة  شاازن βi رت زلاگی ضاارربآرز  .،  ة بل ةرة  بز رکةرگر اکساا، قغ  ر رگ

 ؟لگ ط،ل ررزن اعز Yit و Xit پزرةاگ ر زن  گابط )لگ ل،گ  وا،ل( وا،ل
لگ  ا یزهااتگگ م خرواگ  تزرج آرر،ن پةگو گ برای برگعااگ ام2لگ هااکش 

ررب،ط به ار ،شا،گ   (p-values) اگائه هاةه اعاز. رقزلرر ااتکزل  قزبل،رگازی  لاله
 اعاز.  گ  کزرش لاله هاةهاوقازی  لا،گ  ر لهم بهاعاز ،ه لگ آرر،ن برآوگل هاةه

 قر، ه

 ا ةو زی

 رزرزی

 نربستزن

 بحررن

 نکزن

 قطر



 327 گورسوی س، خلیل اکشی ا، اوسانماز م.
 

ها
ور

ش
ت ک

عا
طال

م
ة  

ور
 د

،
4

رة 
ما

ش
 ،

2  ،
ن 

تا
س

تاب
14

05
 

 

لاة. ارن گا  شازن رگ  ۰۵/۰  عاطه رت زلاگی   آعاتز   نک،لی    نخح قررز  قطه
گ نلّ   ق،ان ااتکزل وا،ل گابطرگ، ة ،ه لگ ،ةام ،ش،گاز  هکش اکن  ن ب زن رگ

  .گا رطرح ،رل ار لک،ق به ق،ر ة  زخزرن لاخلگ

 ارزیابی نتایج  .5

،زگگوتاه لگ ارن رطازرتاهم  به  قزبل،رگا یازهاااتگگ ازی امآرر،ن نل از گر مر و آرر،ن
،ش،گی آن گا ازی ب ناکن  ن قدزو   مر زن لک،ق و ق،ر ة  زخزرن لاخلگ   گابط

ق،ان  ت مه گروز ،ه  ازی آرر،ن نل ز گر مر رگعازرل. بر اعازت رزوتهآهاکزگ رگ
 به اک ن قرق بم قغ  را   . ةاگل GDP بر  گگ رسااتق کا تشاازگ لااک،ق قمر ر نلّ

GDP ازی ا تشاازگ لااک،ق  شاازن گ ری رت زلاگی  ساایز به وتزر ز  ز انز
رة   ن رت زعااز ،ه قمر ن رزرگ ار طررق لااک،ق لگ ،،قزهلاة. ارن ارر بةر کگ

،زگگ ری آن به  ة، ةم بلکه بزرة به  ح،ارزارزً نزرش رحرق گهاة اقتصازلی نکش  کگ
 .از و پ زرةازی بل ةرة  آن بر اقتصزل ق،اه ب شتری ه،لطرحلگ قمر ن رزرگ 
،ه    پةگو گ  شااازن لال  قزبل،رگا یزهاااتگگ آرةه ار آرر،ن املعاااز تزرج به

ازی  نزلی ار عاازختزگ اقتصاازلی ،شاا،گاز قز  ه ا ةاره رثرر ب،له و  گ، ه ورژگگ
بل ةرة  ر زن لااک،ق و گهااة اقتصاازلی ارر گذاهااته اعااز. لگ    ،شاا،گ بر گابط

بل ةرة  ر زن قمر ن رزرگ ار    ،شاا،گازی رزرزی و نربسااتزن عاات،لی وا،ل گابط
ازی ار ارمزل رررعازخزطررق لاک،ق و گهاة اقتصازلی قمر ة هاةه ارری ،ه  زهاگ 

ااز لگ اقتصااازل ارن ،ازگگ ری ر،وق آنلارم برای ابزاگاازی رازرگ اعااامرگ و باه
 . ،ش،گازعز

   ن   م(قر، اهم ا اةو زیم بحررنم نکازن و قطر)  اازی لرگرر،گل ،شااا،گلگ  
لگ    GDPةه به ارن رت ز ،ه پ ، ة ر زن لک،ق وشرشازاةه    ایا یزهاتگگام   گابط

لا،گ   زر مم برور ،رله اعاز. ارن رسائله هاکزگ  ی،له رز بهارن ،شا،گاز   ةان آ
 زهاگ ار آن بزهاة ،ه بزراگازی لاک،ق لگ ارن ،شا،گاز ا ،ر لگ ررااش   ککن اعازر

ط،گ  از ا ،ر بهق،عااته قراگ لاگ ة رز قمر ر ارن ابزاگاز بر نکلکرل اقتصاازلی آن   اور 
 .،زرش ظزار  شةه اعز

ر ابزاگازی رزرگ اعااامرگ بر پ شاااروز لاة ،ه قمر  شااازن رگ  ازارن رزوته
ازی عزختزگی و عطه اقتصزلی ار ،ش،گی به ،ش،گ لرگر رتدزو  اعز و بز ورژگگ

ورارلگ   بزراگازی لااک،ق اگقیزط لاگل.  تزرج ارن رطزرته ضااروگ  اگررزبگ   ق،عاات
از گا برای اةا،ثرعاازری آرزگ گهااةآوررن آنازی رزرگ اعاامرگ بزرق،ه  ااک ز ابزاگ
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از،گ ار   زر به پشات یز گ عا زعاتگ و ارمزل   م، ة. ارن ارر اکن  نگبراساته ر
  ااز باز ق،عاااتااازی  نازلی برای قق،راز بازراگاازی لاااک،ق و اگقیازط آن ازگ ،ب

 .اقتصزلی اعز
اقتصازلی     قدسا ر ارن  تزرج ق،اه گا به ااک ز بزراگازی لاک،ق لگ ق،عات

ازی رز بز ، ة و به   ةرن  مزم رزرگ اعاامرگ  ،ظن،گ اهاازگه لاگل. رزوتهالب رگ
رزرزی  شاازن لال بزراگازی   ةخ،ل لگبزگ   ،ه لگ رطزرت  رطزبقز لاگلرارب یری    تزرج

لاک،ق لگ رزرزی و نربساتزن عات،لی بر گهاة اقتصازلی قمر ر ب شاتری    رزوتق،عاته
ازی طرح  ةلگبزگاعااات زوان لگ پژواش خ،ل    نم  . اکن(Zulkhibri, 2015)  لاگ ة 

 ,Setiawan شزن لال )لگ بزراگازی  ،ظن،گ    گا  نم م لگ ا ةو زی   ز رزارزی لک،ق

لاک،ق قمر ة    رزوتبزراگازی ،کتر ق،عاته  بزگةرز   ز لگ   رطزرتلگ  ه ارری ،ه  (2017
 .م ار  ة ارر آن ا ةق ارز رثیز اعزهة 

ازرگ ،ه  رطزرتهم لگ رقزرساه بز پژواش ورژگگ پ،هاش   ةرن ،شا،گ لگ ارن
 ,.Aloui et alرطزرت  آر،ی و اککزگان ) رز  ة   -ا ة لاروزً بر رک ،شا،گ رتکر،ز ب،له

ای  ارکازن قحل اش رقازرساااه  -(Naz & Gulzar, 2022)   ازری و گزل( راز  2015
قری ار عاااط،ح ربتلف بل،ب بزراگ وراام آوگله اعااازه اکن،ن ر،گل قر، هم  لق ق

  ز قامر اة  و ر راخ،گ باز از  حررنم نکازن و قطر. لگ ارن رر  اهم اعاااتاةلالا اةو زیم ب
بر ار که لاک،ق قمر ر قطتگ بر اقتصازل  ةاگل و ارن قمر ر به عازختزگ ها،ل ری گرگ

 Bacha) ازی لورتگ برای لعات زبگ به  تزرج رطل،ب وابساته اعازبزراگ و عا زعاز

& Mirakhor, 2014)  ارن رطازرتاه لگ پگ پر،رلن خلأ ر،ا،ل لگ لگ  . ب ازبرارنم
و بز قی  ن و   ارمب،لها ةار گهااة اقتصاازلی بزراگازی لااک،ق  ررقیح بز  شاام  رت،ن

عاازری اعااتدزله ار لااک،ق لگ اقتصاازلازی ربتلفم  پ شاا نزل قةاب ری برای بن  ه
 .رت،ن برلاگرمغ زی ارن  ارم گزرگ لگ رس رقم، ،رله

،ه قتزرش ر زن لااک،ق و ق،ر ة    رمزن لالارن رطزرته  شاالگ  ار عاا،ی لرگرم  
ازی از  زهاگ ار رررعازخز،شا،گاز رکسازن   ساز. قدزو    لگ اک   زخزرن لاخلگ

بزراگ و ر زان گساتر، بز کةاگی اعامرگ لگ    ر،ا،ل لگ ار ،شا،گم عاطه ق،عات
لارم ازی بتةی بزهاة ،ه  گاا کزرگ برای پژواش  رککن اعاز تزرج ارن  ازعاز. آن

گعازختن قمر ر ابزاگازی رزرگ اعامرگ بر گهاة اقتصازلاز لگ ابتزل بز اةف آهاکزاعاز 
 .ه،لگ، زگ،ن ا مزم 
ارن رطزرته برگعاگ ااک ز الا،ل اقتصازل اعامرگ لگ اقتصازل   لگ لگ  نزرزم

ازلم اکن زن به ر،ا،ل. بزارن  هاازرة  راب گوهاان لرگری بزهااة لگ رت،نانز گم 
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قق،رز گهاة اقتصازلی و   لگزاگاز ،زگگ ری ارن اببه  ة ح،  ةقحق قز  ب شاتری لگبزگ
وا،ل لاگل. لگ آر اةه   ز ا مازم   ازر  اازی لعااات ازبگ باه اااةاف گهاااةآوررن  گو، 

اعاتدزله ار ابزاگازی رزرگ اعامرگ لگ ،شا،گازی ربتلف   ةازی ب شاتر لگبزگپژواش
 .از لگ ارمزل گهة اقتصزلی ضروگی خ،ااة ب،لو  گ، گگ اررگذاگی ،زرش آن
،ه بزرة به قمر ن رزرگ ار طررق لاک،ق  ه لاروزً لگ  ب زبرارنم گوهان اعاز 

قر ار پ زرةازی اقتصازلی آن بلکه لگ  زگ ،بگ گساترله  ماگقیزط بز گهاة اقتصازلی
ازی پژواش  ة ه لگ ا،ر  مق،ان ارن آرزگ گا گررسااز و برگعااگ ،رل ،ه  گ، ه رگ

 .قق،رز ،رل مازی لورتگلا شگزاگ و  ه لگ ع زعز

 گیرینتیجه. 6

 بزراگ لاک،ق بر گهاة ق،ر ة  زخزرن لاخلگ   اةف ارن رطزرته اگررزبگ قمر ر ق،عات
لگ ،شاا،گازی قر، هم ا ةو زیم رزرزیم نربسااتزن عاات،لیم بحررنم نکزن و قطر ار 

ام   ازوی  ازی قزبل،رگ اعاز. ارن پژواشازی قحل ش لالهطررق اعاتدزله ار گو، 
بزراگازی   گهة لاة ،ه ار  ة  و  شزن رگ   عز بگ ا ازی قمر ازی  مری و ام رزوته رزوته 

ط،گ ،لگ برای گهاااة اقتصااازلی عااا،لر ة اعااازم ارن ارر لگ بزراگازی لاااک،ق به 
ازلم قتک م  قری رز  ة رزرزی و نربسااتزن عاات،لی  شااکگ رقر اعااز. بزارن پ شااروته 

  ةگساااتر   هاااةهم ررز گ برگعاااگ     ازرگ اکراه اعااازه اراکله لار   تزرج بز رحةولرز 
اقتصازلی ،شا،گازی ر،گل  مر.    ازی لگ لعاترت و عاطه ق،عاتگ لالهاغراو زر

  اکزرز لاگلهقق،رز گهااة اقتصاازلی    لگبزوا،لارنم  تزرج ار ظرو ز بزراگ لااک،ق  
 .لاگلای بل،ب ارن بزراگاز   ز ااک ز ورژه  گذاگان ار ررالآگزاگ عررزره مرت گ

گ رثزلم ،زگ،رل  ،طهازی پ ش ن اکس،عز. بازی ارن رطزرته بز پژواشرزوته
اراةرن و اککازگان گا رحگ  اازی نم م رررب ازرگطرحلاااک،ق لگ قامر ن رازرگ  

(Mohieldin et al., 2012( و نیةارغةرر و  ،گارةرن )Abdulkader & Noordin, 

ازلم ها،ل. بزارنرزوته رشازاةه رگلگ بزراگازی ق،عاته  ب شاتر  وا ة  قمر ة ،رله  (2017
نمکز و اککزگان   بزراگ و ضااتف  قةهاا، ةگگ ،هرشااکمقگ اکن،ن نکق  ز،زوگ  

(Azmat et al., 2014 رطرح ،رل ة )   لگ ،شاا،گازرگ بز اقتصاازلازی  ،ظن،گ رز  ة
گهة  زهگ ار   آرزگاز  ه ،ش،گازرگ ،ه لگ آناعزآوررن  قر، هم ا ةو زی و قطر  زرش

  ز اکب،ا گ لاگله وی  و ر راخ،گ  بز ز  لاک،ق رحةول اعاز. ارن  تزرج بز اعاتةلال
گ ری اةا،ثری ار لااک،ق ازی اق،قگ برای بنرهبر ااک ز ریز  بزراگ و  زگ ،ب

 .(Bacha & Mirakhor, 2014) ، ة قم، ة رگ
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شاگران گذاگان و پژوابرای عاررزره ککن اعازار رک عا،م  تزرج ارن رطزرته ر
رةرررز گرساکم اکن،ن آ نه لگ بزراگازی لاک،ق    عا،لر ة بزهاة. قةاب ر پ شاروت

وراام   ب زرگازرگ برای گهاة رررها،لم ورلازرزرزی و نربساتزن عات،لی رشازاةه رگ
برلاگی و از لگ ارن ،شا،گاز قزبل ز ق،عاتهم بنرهگذاگی،ه عاررزرهعازرله لگازرگرگ

ع،ئ س    بزراگ عررزر  ةازی آقگ لگ ا،رپژواشرةرررز رثرر لاگل. پ زرةازرگ برای  
ازی برگعاگ به عازرر ،شا،گاز لگ عازل   گساتر، لار  ،ه اةف آن رطرح اعاز

آر ةه اعااازه اراکله برگعاااگ  قش لاااک،ق و ابزاگازی رزرگ رتتزگف لگ گهاااة 
گ اکن،ن هاارارح  مزگقگم نکق بزراگ و ق،ا زرگ لااک،ق لگ ازراقتصاازلی. ر،ضاا،ع

ازی پژواشاااگ از   ز رر  هلگ برابر بحران  خطری پ،هاااش  اردزی  قش ابزاگی برا
 .اعزاگرهک ةی 

ازی قزبل،رگم قمر ر بزراگازی لک،ق  ازی لالهار گو، اعتدزلهلگ ارن رطزرته بز
بر گهاة اقتصازلی قر، هم ا ةو زیم رزرزیم نربساتزن عات،لیم بحررنم نکزن و قطر 

لاک،ق ظرو ز رثیتگ لگ گهاة لاة ،ه بزراگ  از  شازن رگاگررزبگ هاةه اعاز. رزوته
قرم  م ر رازرزی و نربساااتازن رازوتاهاقتصااازلی لاگل. ارن قامر ر لگ بازراگاازی ق،عاااتاه

رز  ة   -ق،عتهقر اعز. ارن لگ ازرگ اعز ،ه لگ ،ش،گازی لگازلعت،لیم براسته
نکق بزراگ و ،سااری  قةر گگ ن،ام رنکگ اعااز ،ه قمر ر    -قر، هم ا ةو زی و قطر

ول ،رله اعاز. ارن  تزرج رترف آن اعاز ،ه ظرو ز گهاة لاک،ق گا بر گهاة رحة 
بزراگازی لاک،ق قحز قمر ر ن،ارلگ رز  ة عاطه ق،عاتهم  قةر گگ بزراگ و  زگ ،ب 

  مزگقگ اعز.

لگ  ت ماهم ارن رطازرتاه لگق راز گا ار  قش بازراگاازی لاااک،ق لگ اقتصااازل  
عااطه  لاة ،ه ارن ارر به ن،ارش رتتةلی اراکلهعاازرل و  شاازن رگقر رگنک ق

. پ زرة عا زعاتگ بساتگگ لاگلق،عاتهم ر زان  قةها، ةگگ و رقرگا  ر،ا،ل لگ بزراگ 
 تزرج آن اعااز ،ه ارمزل عاازختزگازرگ بز اةف اوزارش نکق و  قةهاا، ةگگ بزراگ 

ق،عاته ،ه ارن ن،ارش رز ع گهاة اسات ةم ارری ورژه لگ ،شا،گازی لگازللاک،قم به
م اوزارش هدزو ز و بنی،ل عزختزگازی گذاگانقق،رز اکزرز ار عررزره  ا زقگ اعز.

گاذاگی و قداااک ن ،  اةه برای ااذب عاااررازراهقت  ن اازیخرل بازراگ اراکلاه اقاةام
آگزاگ   مها،ل. اکن  نرة و گهاة بل ةرة  بزراگ لاک،ق رحسا،ب رگا،زگ،رل ،زگ

گذاگی لگ لاک،ق ااک ز بل،ب بزراگ ا گزم عاررزره    رخ   گذاگان ار ررالعاررزره
ورژه لگ هارارح  قةها، ةگگ و بزرلهم به  خطرن ارر لگ قت  ن عاطه  لاگله  را،ه ار

 .، ة رحةولم  قشگ اعزعگ اردز رگ
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ازی  آوگی بزراگازی لااک،ق لگ برابر هاا،قار اک  ارن ر،اگل گذهااتهم قزب
قری ازی بل ةرة از و قحل شاقتصاازلی و قمر ر آن بر گهااة بل ةرة  بزرة بز لاله

ها،ل عانم بزرق،ة  ،شا،گاز گا پ،هاش لاة. ق،لا ه رگاگررزبگ ها،ل و ط ف وعا تگ ار  
عازرر ابزاگازی قمر ن رزرگ اعامرگم وراقر ار لاک،ق برگعاگ ها،ل قز  قش قمر ن 

اقتصاازلی آهااکزگ هاا،ل. ارن گورکرل ام -رزرگ اعاامرگ لگ ق،عاات  ،لگ ااتکزنگ
عازرل قز گاایرلازرگ گا قةورن ،  ة گذاگان و ام عا زعاتگذاگان گا قزلگ رگعاررزره

 ه گهة پزرةاگ بزراگازی لک،ق گا قدک ن ، ة.،
ازی ررز گ قکر،ز قحل ش بزرة گساتر، رزبة قز ،شا،گازی ب شاتری گا لگ لوگه

ازی اقتصاازلی پ،هااش لاةم قز بت،ان ق،ا زرگ قر قرا حزً لگ عااراعاار  رخهط،لا گ
برگعاااگ ر زوع   ماز گا اگررزبگ ،رل. اکن  نلاااک،ق لگ رقزورز لگ برابر هااا،ق

ه رررا ارن ااک ز لاگلرر ابزاگازی قمر ن رزرگ اعامرگ لگ ، زگ لاک،ق  ااتکزرگ عاز
ااتکزنگ  -اقتصازلی   ارر  قش عا زعاز رزرگ اعامرگ گا لگ عا زعاز ،لگ ق،عات

لاة. برگعاگ قةاب ر عا زعاتگ رشابصاگ ،ه لگ ،شا،گازرگ رز  ة رزرزی و  شازن رگ
عاا،لر ةی ا ةم ارگ،ازی  نربسااتزن عاات،لی لگ قرورج بزراگازی لااک،ق رثرر ب،له

آوگل.    ن رگرزوته وراام  برای ،شااا،گازرگ بز بزراگازی لاااک،ق ،کتر ق،عاااته
اقتصازلی انز گ اگققز    ار ااک ز لاک،ق لگ ق،عات  گا لگق رز  ایخط،ط قحق قزقگ

گ ری ار آن لگ  زگ ،ب رزرگ اعامرگ بنره   ازی بن  خ،ااة لال و به قت  ن ها ،ه
 .رزگی خ،ااة گعز ة 

 تعارض منافع 
  سز.   ع گ، ه قتزگض ر زو  چاارن رقزره رشک،ل 

 مشارکت نویسندگان 
 .ا ة ز رکسزن لاهته، ف ارن رقزره رشزگمر ،رس ةگزن لگ ق

 اصول اخلاقی
 البگم  عارقز  اکله  ار  م شار  اخم  ار  ،زرش  ط،گبهارن رقزرهم    ا تشازگ  لگ ،رسا ةگزن  

قمزگی   زر دتا ةه  پرا ز لاهاته  لوگز ه ا تشازگ  و  اگعازل رز  ازلاله  اتش  گوتزگمعا، 
گل. ارن رقزره ازلااش قحق قز  خ،ل  ،رساا ةگزن اعااز و  ةا  وا،للگ ارن گاعااتز 

لاله    گرقزره به ا،، رصاا ،ن نرا  ف قمرا ة.  الاازرز رحت،ای آن گا انمم لاهااته
  شةه اعز.
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 هادسترسی به داده 
از لگ ارن ه و قحل ش لالهلگ لا،گ    زر به اطمنز  ب شاتر لگخصا،   ح،ة قمزر

 رقزرهم بز  ،رس ةة رسئ،ل رکزقیه وررزر ة.
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