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فعییال در  ی هییا تکنیخصییوف فبه  ،هییا تکنیحضور و ظهور ف  تیاهم  ،امروزه
 ةدامنست که  جا تا بدانموضوع    نیا  تی. اهمتسین  دهیپوش  یبر کس  ،یمال  ةحوز

در  یبا بخش بانک  آن  ةرابطو    ها تکنیبر عملکرد ف  ریاز مطالعات اخ  ی اگسترده
باتوجه به اهمیت موضوع و با توجه به حضور شده است.    متمرکز  المللنیسطح ب

در مطالعات کشورشناسی بررسی این امر در تکی در ایران،  فینشرکت فعال    50
مختلییم مییدل   ی هییا در بخشهای ایرانییی  این شرکت  .نمایدضروری میان  ایر

 ی هییا عملکییرد بانکهییا  حضییور آن  ،نیاند. بنابراها وارد شدهکار بانکوکسب
 ی سییر  ی ها ز دادها  ی مندبا بهره  ،مقاله  نیدهد. در امیقرار    ریکشور را تحت تأث

 ةوقفیی بییا  یونیمییدل خودرگرسیی از  ی منییدو بهره 1400تا  13۷0 ةدوردر   یزمان
کشییور  ی هییا مدت و بلندمدت بر عملکرد بانکدر کوتاه  ها تکنیاثر ف  ،توزیعی
و  بییی رق ی هییا تکنیبه دو گییروه ف ها تکنیف ،مقاله  نیشده است. در ا  یبررس

عنوان معیییار حضییور هییا بییهتکاز معیار عمییر فین  .است  شده  میتقس  بیرقریغ
ده شییده ها اسییتفا ان معیار عملکرد بانکعنواز معیار بازده دارایی به  و  ها تکفین

بودن توزییی  نرمییالحاوی موارد زیر اسییت:  نتایج حاصل از صحت مدل    است.
رابطییة نس همسانی و وجود ا تگی سریالی، وجود واریبسهم  نبودجملات پسماند،  
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 ةرابط بیرقریغ ی ها تکنیمدت فدر کوتاه  ،د. اما ها داربانک  ی بر سودآور  یمنف

 ی روبییا سییودآ  ،ها تکو لنیید  ها نگیجز کرادفاندبه  ،بیرق  ی ها تکنیمثبت و ف
 .ددار یمنف ةرابطها  بانک
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 مقدمه.  1
بارای ستررتای باه هایی را  هاای ناویم ماالی فر ا وریاکارگیری فنهب  ،امروزه

های نویم مالی سر قالب وریافن  ةضمم آنکه توتع  ،ات سه  کر  خدمات مالی فراهم
و  ،هاایر بانکنظ اخدمات مالی  کنندگانعرضه  برای  یمخرلف  مخاطرات  ،هاتکفیم

. سر همایم همراه سارسباه  اهانظیر خانوارها و بنگاه  ،کنندگان خدمات مالیسریاف 
منرشار داده اتا  کاه گگاونگی المللای  تاح  بیمرهنموسهاایی سر    ،خصوص

 (.Adrian & Wawan, 2018) کند میها را مشخص تکرتیدگی به مسائل فیم
نوآوراناه و  یخادمات ماال جااسیا  یبارا  یکاربرس فنااور  هب  تکمیفکه  آنجااز

عملکارس  بار افازای  اتارفاسه از آن، (Thakor, 2020بهرر ادااره سارس )  یفیکبا
 ةرابحا باارةسرمخرلف موجوس، سو سیدگاه مرضااس   سر مرونر نیس .  تأثیها بیبانک

محالعات تأکید   برخیسر  .  دده ات ها بیان  ها و عملکرس بانککتفیم  بیم فعالی 
ات ،   محوریبر اطلاعات و فناوریمبرن  یکاروکسب  یکه بانکدارآنجااز،  دده ات 
گسارر    شارریس را بوکار خاوتاا کساب  کند یها کمک مبه بانک  تکمیف  ةتوتع
خوس احرمالاً عملکرس بانک را بهبوس  ةنوب، که به(Campanella et al., 2022)سهند 
هاا را عملکارس بانک  ممکم ات   میهمچن  تکمیف  ةتوتع،  ایم  وجوس. با  بخشد یم

وکار کسابی،  گذارهیو تارما  بارخ    یسهاوام  یهاپلرفرمبا وجوس    رایز  ،بدتر کند 
 & Buchak et al., 2018; Jagtiani) یاباد میه  کاا نآ یو تاوسآور تقلیال

Lemieux, 2018; Thakor, 2020اثر  بارةسر توانطور قحع نمیبههنوز   ،می(. بنابرا
 .سکرها قضاوت ها بر عملکرس بانکتکمثب  یا منفی حضور فیم

های مقرراتی هایی نظیر گال تکی با گال های فیمظهور درک   ،سر ایران
بخ  ماالی بار کسای پودایده   سراما اهمی  و کاربرس آن    ،جه ات و نظارتی موا
نظیار  فعالیا  سارناد  یهای مخرلفاسر ایران سر حوزه تکهای فیمنیس . درک 

تساهیلات،   ةعرضانداز،  ، انرقال وجه، کیف پول، پسیابزارهای پرساخ  الکررونیک
 . المللیخدمات پرساخ  بیمانرقال وجه، خدمات گک و 

هاای موجاوس سر کشاور را باه سو گاروه تکتاوان فیمس، میکاارکرلحاظ  به
های رقیاب تک. از جمله فیمسکرها تقسیم  رقیب با بانکهای رقیب و غیرتکفیم
لنادتک، کراسفانادین ،  های زیر اداره کرس:های فعال سر حوزهتکتوان به فیممی
خادماتی نظیار   یهاعرضاهباا    هاتکیم. ایم فتکولث  و  نس، مدیری  مالی،رمیر
. گاذارسمیها اثار کار بانکوبر مدل کسبتسهیلات و تجمیع منابع جمعی،    ةعرض
هاای تکفیم  :توان به موارس زیر ادااره کارسمینیز  های غیررقیب  تکفیم  جملهاز
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با یاری پرساخ و    یتک، پرساخ  الکررونیکتک، رگ، بانکپیاس ة پیحوزفعال سر  
 . افزاریخدمات پرساخ  و نرمپشریبانی پرساخ  و  ةحوزفعالی  سر 
فعاال سر حاوزه  یهااتکمیاز ف یکای «نگاار پاارس شاهیاند » انیام  میسر ا

پاس از آن دارک   .داد  سیتأت    ۱۳۷۲سر تال    ی ات  کهکیپرساخ  الکررون
سر تال  ی،کیپرساخ  الکررون ةحوزسر    یبا فعال  زین «انیپارت   کیتجارت الکررون»

 .دد  سیتأت    ۱۳۷۹
وس. سر ها اثرگذار خواهد بها سر ایران بر عملکرس بانکتکر فیمو ظهوحضور  

گیری نشده ات . ها اندازهها بر عملکرس بانکتکمحالعات موجوس سر کشور اثر فیم
مادت و بلندمادت سر ایم محالعه تعی دده ات ، ایم دکاف با بررتی اثار کوتاه

هاا تکگیری عملکارس فیمنادازهها برطرف دوس. برای اها بر عملکرس بانکتکفیم
(، از معیاار ایجااس World Bank Group, 2022) همانند پیشانهاس باناک جهاانی

های کشور از معیار توسآوری اترفاسه گیری عملکرس بانکو برای اندازه  ،هاتکفیم
کار به  ARDL۱مدل    ،مدت و بلندمدتبرای بررتی اثر کوتاه  ،دده ات . همچنیم

و باا تأتایس     ۱۳۷۲ها سر تاال  تکمفی  نخسریم  جه به اینکهات . با تو  رفره
ماورس بررتای سر ایام مقالاه   ةسور،  نگار پارس سر کشور ایجاس داد درک  اندیشه

 تالانه سر نظر گرفره دده ات . ها و ساسه   ۱۴۰۰تا  ۱۳۷۰
هاای تکگاه فیمهای مقالاه حااکی از ایام اتا  کاه اگرتریم یافراهمهم

بار ت  سر بلندماد   ،سساراثار مثبا   هاا  بار عملکارس بانک  دتمارقیب سر کوتاهغیر
 سر  نیازهاای رقیاب  تک. همچنایم فیماثر منفی خواهد ساد ها  توسآوری بانک

 س.ساراثر منفی ها بر توسآوری بانکمدت و سر بلندمدت کوتاه
بیم  ةرابح ةحوزموجوس سر  مرون ،۳و    ۲سر بخ     ،حاضر  ةمقالگارگوب  سر  
 ،مدل مورس نظار مقالاه  ،۴سر بخ     .ها بررتی دده ات انکتک و عملکرس بفیم
گیری نریجاه  ،5سر بخا     .بیان دده ات   ،ها و نرایج برآورس مدلهمراه آزمونبه

 بیان دده ات .

 نظری و تجربی متون. 2
اتا    فناورانه  یهاینوآور  شرازیپ  ،یخدمات  عی نا  ریبا تا  سهیسر مقا  ،یمال  بخ 
(Iman, 2018.) یاباا قابل یمال ینوآور» تکمی، ف یثبات مال ئ یه ةیانیطبق ب  
 ایا  نادهایا، فری کااربرسیهاماهبرنا  ،کاروکساب  یهاباه مادلاتا  کاه    یورافن

 
1. Autoregressive distributed lag  
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 کنندگانعرضهو    یبازارها و مؤتسات مال  امرتب  ب  یماس  ریبا تأث  د یمحصولات جد 
 یباازل سر نظاارت باانک ةرایکم .(FSB, 2022) «داوسمنجار می یخادمات ماال

(SBCB)۱  اطلاق   ییبه نهاسها  تکمیف  ،عبارت سیگربه  .رف یرا پذ   فیتعر  میبعداً ا
بار یمبرن  کاروکساب  یهاو مادل  کنناد یم   یافعال  یبخا  ماالکه سر    دوسیم

 یهاایاتارفاسه از فناور  تاکمیگسررسه، ف  یمفهومسر    نوآورانه سارند.  یهایفناور
را   یخادمات ماال  عرضاة  لیآن و تساه  ةتوتع  یارتقا  یبرا  یسر  نع  مال  د یجد 

ة وید   و  گیرسفناورانه را سربرمی  یهایاز نوآور  یاگسررسه  فیط  که  دوسدامل می
 را مرحول کرسه ات . یخدمات مال عرضة

دوس که سو تا یدناخره م ۲یمال یعنوان فناور اب یو امور مال یفناور  بیترک
انحاراف از هنجاار تک میکند. اخرلال فیرا با هم هماهن  م  عی نا  میتراز بزرگ
. وارماا و انجاماد خحار می  جاهیو سر نر  یخدمات بانک  توجهقابل  رییبه تغکه    ات 

 یسر  نع  بانکادار  ریاخ  راتییبر تغ  تکمیف  گگونه  اند کهبررتی کرسه  همکاران
 گذاداره اتا   ریتاأث  م،یگابلاک  یبر فنااور  ژهیو  د یرو، با تأک یپ  یهاو گال 

(Varma et al., 2022.)  
تاک سر میف  باارةسر  ریاز محالعات اخ  یجامع  یموضوع  لیتحلمقاله،    ایمسر  

تاک میکاه ف  های مقاله بیانگر ایام اتا یافره.  انجام دده ات   ی نع  بانکدار
 یاسیاز  اریبسا  لیپرانساو کل جهان    یبر  نع  بانکدار  یرگذاریردد و تأث  یبرا
 م،یگامانند بلاکهور نوظ یهایفناور بیاز ترک توانیم ی نع  بانکدارسر  رس.  سا

بارس. تاوس  یریگمیتصام  یهاهیالا  ریتاا  ایا  میمادا  یریاسگیا  ،یهو  مصانوع
  یباالا، افازا  یهانهیهز  ،یاتکا به فناور   یمانند افزا  نیز سارس   یبیمعا  حال،میابا
. اتارفاسه از یهاا و کلاهبارسارمرباو  باه ساسه  یریامن  ریسکساسن دغل،  ست زا

کال  یثباات ماال هااو بانک تاکمیف  یهادارک   میب  ینوظهور و همکار  یفناور
اخارلال و رقابا  را   یمنفا  یخاارج  ، آثاارحالمیعسر  .بخشد میرا بهبوس    سرمیت 
  رتاند.میحداقل به

 تکمیظهور ف ،یسر  نع  مال رالیجیس یهایفوذ فناورن  ر،یاخ یهاسر تال
 هاایو مقام  یرجات  یاپراتورها  .دکل گرف   عیو تر  ایپو  یرییتغ  وکرس،    مییرا تع
 ژهیوباه  ،امار  میاز آن هسرند. ا  یرویپ  یسر تلا  برا  یسر  نع  بانکدار  ینظارت
ثبات برای  گذارس و  یم  ریتأث  یمال  انیها و مشررات  که بر واتحه  یمسائل  لیسلبه

 
1. Basel Committee on Banking Supervision  
2. fintech 
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سر  تکمیبر ف یمرور با الیا و همکاران .همراه سارسبه ایمخاطرات بالقوه  یمال  منظا
سر بخا   یفنااور یناوآور باارةسانا  سر یروزرتاانمنظور بهبه یر نع  بانکدا

 یقااتیتحق  یرهایمسا  میحوزه و ترت   ایم  سر  یا ل  یروندها  ییدناتا  و  یبانکدار
جمله از اند،فراهم کرسه سر  نع  بانکداریرا  تک  از فیم  مند نظامسیدگاهی    ،ندهیآ

  .(Elia et al., 2022)طرح کرسند  نوظهور بانکداری سیجیرال را ةپدید 
بااه  یابیماننااد امکااان ستاار تااک،میف یایاامزا یبرخاا و همکاااران یناااوارت

 میا .ند کرس یبزرگ بررت   هایساسه  یهابا تکرار نمونهرا    ،اس یمق نادی از  های رفه
ادااره  یاحرماال هاایناهیهز و هاا یبوسند که به مز  یکسان  نخسریم  سندگانینو

انرقال اطلاعات   ةنیهزاس، کاه   افر  قیحبکمرر هنگام ت  یهانهیجمله هزکرسند، از
  .(Navaraetti et al., 2017) احراز هوی تر  رفهبهمقرون ند یافرو  ممیا

 م،یابار ا. علاوه(Thakor, 2020) کارس یبانیدده پشارانیب یایاز مزاتاکور 
پرساز  کارآمادتر و   یها براکسر کمک به بان  تکمیف   یبر اهم  ژان  و همکاران

 .(Zhang et al., 2022) ند کرس د یکأها تساسه ترقیسق
 یهاایو نوآور  نادهایافر  ایا  و  راالیجیمحصاولات س  ،تاکمیفبا اترفاسه از  

 تاکمیف اتا  کاه . مسلمدوسگرفره میکار  به  یسر خدمات مال  شرفرهیپ  ةانفناور
 یاباد یم  جیتارورقابا     ،میبناابرا   کناد می  لیرا تساه  یخدمات ماال  به  یستررت 

(Navaraetti et al., 2017.) یسر  انع  ماال یانادهیطور فزافناورانه باه ینوآور 
 : (Ibid) دوسمی اف یمخرلف  ةحوزسر گهار وجوس سارس و 
 وام یها یها و فعالپرسهمانند اعربارات، ت  یتجار یبانکدار یها یفعال .۱
 یمجاز یو ارزها رالیجیپرساخ  س یهامنظا .۲
 یگذارهیخدمات ترما .۳
 .ایمهیب یاه یالفع .۴

 

هنگاام خصاوص  به  ،یماال  یاتارفاسه از فنااور  سارس مزی بیان می  پونیلیف
 ,Philippon) سکارخواهاد را میسار هاا ساسه پرساز   امکانهمرا، بهراهم یسهوام

افاراس   یاعربااردایسرگی    لیتحلوهیهنگام تجز  یمال  یفناور  م،یبر ا. علاوه(2015
برجساره  ویاوز  را  اناکو کارمندان ب  انیمشرر  میب  ةحراببهبوس سر    .یابد می  اهمی 
داامل تاهول    ،اف ی  تکمیسر اترفاسه از ف  را  یتوجهقابل   یمزهمچنیم،  .  کرس

 یگاذارم یق  ایا  رنادگانیگوام  یابیابزرگ هنگاام ارز  ایساسه  یهاگاهیپرساز  پا
 یهاناهیباه کااه  هز تاکمیفبناابرایم،  .(Vives, 2017) وام مسکم مخاطرات
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 یباا  انع  بانکادار  ساهیکند، که سر مقامیکمک    ییکارا   یو افزا  یگرحهات و
 (.Ibid) سهد را افزای  می ینوآور ، سر د یتنر

بار   تاکمیف  یکاه ناوآور  ساسه داده اتا از محالعاات نشاان    یاردرهسر  
از   یاسیامقادار زتوانناد  میها  بانک  رایسارس، ز  یمکمل  اریبس  ریتأث  یتنر  یبانکدار

 ,.Dorfleitner et al) کنناد  یآورتراکن  را جماع یهاو ساسه انیرراطلاعات مش

ها بانک بهساسه   یمز میا ،ینررنریخرس ا  یسهوام  یهابا درک   سهی. سر مقا(2017
 رطوه. با(Begenau, 2018)سادره باداند  یبهرر یتا عملکرس تجار کند یکمک م
  رندگانیگوام  یجسرجو  یبرا  دوسیم  یها نگهداربانک  یی که سرهاساسهکلانمثال،  
 ;Pérez-Martín et al., 2018)روس مایکار باه یاعربار مخاطراتکاه   و بالقوه

Gu et al., 2020; Sheng, 2021) . 
 ند کرس  لیمسکم تحل  یهاها را سر وامساسهنق  کلان  و همکاران  میمارتاپرز
 باارةسر  یبهرار  یهاینیب یپ  هاساسهبا اترفاسه از ایم کلانها  که بانک  ند افریو سر

-Pérezخواهد یاف  )کاه   خحرخوس  ةنوبو به  ساد خواهند   رندگانیگرفرار وام

Martín et al., 2018) .یکااوساسه فناونکنناد کاه یاتاردلال مو تاون   ائویا 
 .(Yao & Song, 2021) سهد یرا کاه  م یتجار یهابوسن بانکیاگرخه

 وکارکساببار  تک  میفکه    دده ات لال  از محالعات اترد   یگریس  ةردرسر  
ایام   ،یتانر  یهابانک  ةرانیتخرگ مقررات    لیسلبه  ،عمدتاً  سارس.  یمنف  ریتأث  یبانک
 بارخ    یسهاوام   یافازا  وام را برآورسه کنناد.  یتقاضا  توانند یها معمولاً نمبانک
 ;Buchak et al., 2018گاذارس )یم ریها تاأثبانک یسهکار واموبر کسب ماًیمسرق

Jagtiani & Lemieux, 2018; Boot et al., 2021.) و  کمثااال، باکاا طورباه
 الاتیاسر ا  ایهیتاا  یهااسر اد از رداد بانک  ۳۰  تکمیفسریافرند که    همکاران

سر  تاکمیسهندگان فو وام ایهیتا یهاو بانک سهد یخوس اخرصاص ممرحده را به
را کااه   یتانر یهاابانک اناد و تاهم باازارردد کرسه  یمسکون  رهنیبازار وام  
 تاکمیف ةتوتاعکاه  افرناد یسرو همکااران  وی. ک(Buchak et al., 2018) اند ساسه
 سهاد یم   یبانک را افازا  یهاییسارا  خحرافراسنبهخوس    ةنوبو به  یبده  یهانهیهز
(Qiu et al., 2018). 

و  داده یبر عملکارس باناک بررتا  تکمیف  ةتوتع  ریتأث  ،یمحالعات اندکسر  
 بااالقوه یدهایااها و تهد از فر اا  اتاا  یفیتو اا یلاایتحلوهیاازتاً تجعمااد 
(Anagnostopoulos, 2018; Drasch et al., 2018و ب )میبا ةرابحابار  شارری 

 .دده ات ها تمرکز بانک یخاص و عملکرس مال یهایفناور
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تاا   ۲۰۰5  یهاتاال  یطا  ییکشور اروپا  ۳۰ها را سر  بانک  و همکاران  ارکیزا
 ینررنرایا  یبانکادار  ةشارفریپ  یهاوهیو نشان ساسند که دا  سند کر  یبررت   م۲۰۱۳
هاا را بانک  ۲(ROA)  یهااییسارا  و باازسه  ۱(ROEبازسه تهام )  یتوجهطور قابلبه

 ییاروپاا  ةافریکمرار توتاعه  یکشاورهارابحاه سر    میا  ییمتع  اما  بخشد،یبهبوس م
 . (Akhisar et al., 2015)ممکم نیس  

 نررن  یا ةتوتعها با بانک ینسب ROEکنند که یم  فرض کامپانلا و همکاران
 انیابو همکااران  میا. اوس(et al Campanella.2022 ,) مرتب  ات  ۳(IoT) ایاد 
توس خالص و بافر  یریرپذ ییبر تغ  یبریتا  یسر فناور  هایگذارهیکه ترما  د نکنیم

رفراه باداد،  آترانه فراتر کیاز  هایگذارهیاگر ترما  گذارسیم ریبانک تأث  ةیترما
 . (Uddin et al., 2020) د ابییکاه  م ر سوه

ة سور  سر  ییباناک اروپاا  ۳8  تاک و تاوسآوریابحة بیم فیمسر بررتی ررگا  
داده توتا  یریگاندازه یباانک یکاه تاوسآور  افا یسر،  م۲۰۱5تا    ۲۰۱۳  زمانی
ROE مرتب  ات  تکمیف یآوربا نو یتوجهطور قابلبه (Rega, 2017) گنا  و .
ها را کااه  آن  یاعربار  خحر  یتوجهطور قابلها بهبانک  تکمیکه ف  افرند یسرکو  
 .(Cheng & Qu, 2020) سهد یم

 میاکرسه ات  و ظهور ا  د یرا تشد   یمال  منظا  یذات  مخاطرات  تکمیف  ةتوتع
 ,Philipponکرسه ات  ) د یتشد نیز بانک را  برای فرسمنحصربه خحر یمال ینوآور

2015; Magnuson, 2018)بسرگی سارسبانک  ةاندازددت به ، که به (Demirgüç-

Kunt & Huizinga, 2010; Scott et al., 2017). بازرگ معماولاً از  یهاابانک
 تکمیف ر  یپذ  یهانهیتحمل هز  یبرابرخورسارند و    اس یسر مق  ییجوفه ر   یمز
 یهاابانک م،یهمچنا .(Wheelock & Wilson, 2012) سارناد  یشارریب ییتواناا
تر راحا   توانند یم  رایز  کنند،یبهرر عمل م  ینگ ینقد   مخاطراتقابله با  سر م  بزرگ

 ,.Zhang et alستا  آورناد )به یالمللامیب ای یساخل ةیترما یوجوه را از بازارها

2022.) 
را باا   ینایگ  یهابر عملکرس بانک  یمال  یفناور  ینوآور  ریتأثژائو و همکاران  

رو  باا اتارفاسه از    و  تاکمیف  ةتوتعداخص  ثب  اخرراع و    یهااترفاسه از ساسه
کاه   سهاد ینشاان مایام محالعاه    جینراا  .اند کرسه  یبررت   افرهیمیتعم  گشراورهای

 سهد،یها را سر مجموع کاه  مبانک  ییسارا   یفیو ک  یتوسآور  ،تکمیف  ینوآور

 
1. Return On Equity  
2. Return On Assets  
3. Internet of Things  
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 یتجاار  یهابانک  سر   یریمد   ییو کارا  هیترما   یکفا  ات   حاکی  هاافرهاگرگه ی
 یتجاار  یهااگذار و بانکاتاریت   یهاانکبا  سر  یکمرار  زانیبه م  و  یسولربزرگ  
که هنگام مواجهه باا   گرفره دده ات ایم محالعه نریجه  سر  .  یابد بهبوس میی  سولر
 تاکمیف  یرو باه رداد فنااور  یهاا یبر قابل  شرریب  د یها بابانک  تک،میف  ةتوتع

 .(Ibid) تمرکز کنند تا مشکلات آن

 شناسی. روش۳
 بررسی، متغیرها و مدل شدهبررسی  ةدور .1. ۳

زماانی   ةسور  ،کشاور  ۱باانکی  ةدابکها و عملکارس  تکبیم فیم  ةرابحبرای بررتی  
باانکی باا معیاار  ةدابکسر نظر گرفراه داده اتا . عملکارس     ۱۴۰۰تا    ۱۳۷۰

دارک    5۱تقریبااً    ،کشاور ایارانتوسآوری )بازسه سارایی( بررتی دده ات . سر  
هاای موجاوس بار اتااس تک. فیماتا   تک معرفای دادهن فیمعنوادده بهثب 
تااک، پرساخاا  تااک، رگ، بانکپاایاس پی از انااد عبارت بناادی راه پرساخاا گروه

 و  تاک، رمیرانس، مادیری  ماالی، کراسفانادین ،یاری، ولث، پرساخ یالکررونیک
 تک. لند 

 هاایتکهاا، سر ایام مقالاه، فیمتکبا توجه باه ماهیا  فعالیا  ایام فیم
هاایی تکفیم  یااریپرساخ و  ،  یتک، پرساخ  الکررونیکتک، رگ، بانکپیتیپی

 عرضاةکنند و سر راترای تکمیل و بهبوس  ها فعالی  میموازات بانکبه  هسرند که
تک، رمیرانس، مادیری  ماالی، های ولثتکفیم   سارند ر میها گام ببانکخدمات  

بررتای داده اتا . ایام  هاالی  آنتک با توجه به ماهی  فعلند  و  کراسفاندین ،
سر عملیات ا الی باناک نظیار تجهیاز مناابع و تخصایص مناابع وارس   هاتکفیم
 .اند دده

، تاه گاروه (World Bank Group, 2022) یتاس گزار  بانک جهاانبر ا
آن  یداخص کل بارا کیو  یمال مینو یهایورافن  یفعال یریگاندازه  یبرا  اریمع
 : ات  ریدامل موارس ز هاصاخد  میدده ات . ا یطراح

 
 سر https://cbi.ir/BanksInstitutions/BankInstitute.aspx وبگااااهمجااااز سر  یهاااافهرتااا  بانک .۱

پاتاارگاس، تجاارت،   ان،یپارتا  م،یزمرانیا  م،یقرصاس نوا  نده،یآ  عبارت بوس از  یخصو   یهابانک  ات .  ستررس
و   یتخصصاهای  نکبا.  میکارآفرو  مل ،    ،یدهر،  اسرات، گرسدگر  نا،یت  ه،یرفاه، تامان، ترما  ،یس  انه،یخاورم
. یکشااورزو   ااسرات،  انع  و معادن، مساکم،    ةتوتاعتعاون،    ةوتعت:  دوسها مینکدامل ایم با  یاعهتتو
ای نیز عبارت باوس الحسنههای قرض. بانکبانکپس  و ،ی: تپه، مله قرار زیر بوسنیز ب   یتجار  و  یسولرهای  کبان 
 .رتال   ةالحسنقرضمهر و   ةالحسنقرض  از
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تأمیم مالی از طریق »  تک مشرمل بر یک معیارفیم  ایجاس و ردد درک  •
 تک«های فیمدرک تهام سر 

وری ابر اترفاسه از فناخدمات مالی مشرمل  قومیر  های ورتاترفاسه از   •
( و یالکررونیکا  طورتساهیلات باه  ةعرضا)  تسهیلات  ةعرضنویم مالی سر  
 ها.خانوارها و بنگاه رقومیی نویم مالی سر پرساخ  روااترفاسه از فن

 های تلفامهای خدمات موبایل، باتوجه به پاذیر  تاریع ستارگاهکانال •
 /هااهای ماالی توتا  تلفام هودامند )ا برناماه  سریافا همراه، معیار  

 .(هابرنامه
 

تک دده توت  بانک جهانی تنها معیار ایجاس فیمسر میان معیارهای معرفی
معیارهاا  ارفاً   قیااتا . با  ررس ست   سرهای فعال سر ایم حوزه  درک   ةهمی  برا

منادی از اتا  کاه بهره  ستررس   سرتکی  های فیمبرای تعداس محدوسی از درک 
ات . بناابرایم، سر ایام مقالاه تاعی داده سه  کرمحدوس    تازیبرای مدلرا  ها  آن

رتد سو نظر میبهس. ود  هاتکعملکرس فیمجانشیم ها زمانی فعالی  آن  ةسورات ، 
باداند، اماا   جه هم  هابا عملکرس بانکو    سادره  اثر مشابه  ،تک با عمر یکسانفیم

)سر قالاب  ها نق  مکمل عملیاات باانکی را سارناد تکفیم  به ایم سلیل که برخی
)سر قالاب   ا سارند ها رها، نق  جانشیم بانکرقیب( و برخی از آنهای غیرتکفیم
 ،ساداره باداد  اثر مرفاوتیها بر عملکرس بانکهر کدام    ةتوتع،  های رقیب(تکفیم
هاای عملکارس بانکهای رقیاب  تکعملکرس و افزای  عمر فیم  ةتوتعکه  طوریبه

عملکارس و افازای  عمار   ةوتاعکاه تحالیتازس، سرمیکشور را با مخاطره مواجه  
هاای نکعملکارس بارقیب با بهبوس ستررتی باه خادمات باانکی،  های غیرتکفیم
های ماورس نظار ضرایب ایم سو مرغیر سر مادل  ،بخشد. بنابرایممیور را بهبوس  کش
 .ساسه دده ات ی نشان مرفاوت هایعلام  بامقاله 

بایم   ةرابحابارای بررتای    ARDLبه ته سلیال از مادل  بنا    ،سر ایم مقاله
مرغیرهاای    اینکاه برخای   نخسا  ها اتارفاسه داده اتا .  ها و عملکرس بانک تک فیم 

  ة رابحا. سوم اینکاه وجاوس داوس می گیری ماناا تح  و برخی باا تفاضال توضیحی سر  
.  داد  خواهد   سر اسامه نشان ساسه که    اثبات دده ات    بلندمدت با اترفاسه از آزمون باند 

   . بررتی دده ات  زمان  هم   طور به مدت و بلندمدت رواب  کوتاه مقاله  سر  توم اینکه  
 بیان دده اتا .  ۱ر جدول  های کشور سعملکرس بانک  گذار برمرغیرهای اثر

 دده ات .معرفی  سر پیوت  الف های مورس نظر برای بازسه ساراییمدل
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 معرفی مرغیرها  .1جدول  

  (tY)  متغیر وابسته 
ROA  بازسه سارایی 

 ( tZ)  متغیر کنترلی
fincomp تک رقیبفیم 

finnocomp رقیبتک غیرفیم 
PSP  افزاری( )نرمی ونیکالکرر پرساخ 

banktech تک بانک 
regtech تکرگ 

epay افزاری( )پشریبانی و تخ  ی پرساخ  الکررونیک 
assistancepay   یاریپرساخ 

wealthtech تکولث 
remitence رمیرنس 
fimanage  مدیری  مالی 
crowdfin  کراسفاندین 
lendtech تکلند 

 (tX)   متغیر توضیحی
zscore  ثبات مالی 

cr تسهیلات  جاری به کلنسب  تسهیلات غیر 
Lr1 دونده به کل سارایی نقد نسب  سارایی 
Lr2 نسب  تسهیلات به کل سارایی 

Debt1   کل به کل بدهی  ةتپرسنسب 
Debt2  نسب  ترمایه به کل بدهی 

Pl1 ای به کل سرآمد نسب  سرآمد بهره 
Pl2   ینه ای به کل هزبهرهغیر ة هزیننسب 
inf  تورم 

pstock   تهامقیم 
growth ردد اقرصاسی 

 تجربی مرونمنبع: 

 هاآزمون. 2. ۳

آزمون سیکی  :آزمون اترفاسه دده ات واحد، از پنج   ةریش  بوس یا نبوس  برای آزمون
، ۳اتراک بهیناهاروتنبرگا، آزماون الیوت۲یافراهفاولر تعمیمون سیکی، آزما۱فولر

 
1. Augmented Dickey-Fuller 
2. DF-GLS 
3. Elliott-Rothenberg-Stock optimal 
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 افر    ة فرضای .  ۲( LM)آزمون    دیم ا اتمی  ا فیلیپس ا تکووتکی و کویا   ۱پرون ا فیلیپس 
ینه و  اتراک به ا روتنبرگ ا یافره، الیوت فولر تعمیم فولر تاسه، سیکی های سیکی سر آزمون 
 افر سر   ةفرضی  ،. اماسارسواحد    ةریش  دده بررتی پرون ایم ات  که مرغیر ا فیلیپس 

 دادهبررتیم اتا  کاه مرغیار  ایا  دیمااتمی افیلیپساآزمون کویاتکووتکی
سر آزمون  فر   ةفرضی فر سر گهار آزمون نخس  و پذیر     ةفرضیت . رس  ایسرا

احرماال اتا .  بیاانگر  کروداه  ت . مقااسیر ساخالپنجم بیانگر ایسرایی مرغیرها
های ماالی اتارفاسه اتراک بهینه برای تریاروتنبرگاسلیل اینکه آزمون الیوتبه
 خ  از ایم آزمون اترفاسه نشده ات . دوس، سر ایم بمی

 ةآماار از نرماال توزیاع آزماون د. بارایباداه  سادرتوزیع نرمال  ها باید  ساسه
 افر ایام   ةفرضای  .ات   2χ  توزیع  سارای  جاکوبرا  ةآمار.  دوسمی  اترفاسه  ۳جاکوبرا
بوسن  افر بیاانگر نرماال  ةفرضایپذیر     .ات ها نرمال  ایم ات  که ساسه  آزمون
نشان   پیوت  بسر    هامدل  ةهم  ایم آماره برای  نرایج حا ل از آزمون.  ت هاساسه

توان رس کارس و پساماندهای  فر را نمی  ةفرضیساسه دده ات . با توجه به نرایج،  
 .سارستوزیع نرمال ها مدل

، از ۴بارای آزماون واریاانس ناهمساانی  د.ها باید واریانس همساان باداساسه
 & Godfrey, 1978; Breusch) داوسمیاتارفاسه  (ریگاسفاپاگاناآزماون برا 

Pagan, 1979). پاذیر   . فر ایم آزمون بیانگر واریاانس همساانی اتا  ةفرضی
کاه سر طورهمان. اتا ها واریاانس همساان   فر بیانگر ایم ات  که ساسه  ةفرضی
 .ات ها واریانس همسان شده و مدلن فر رس    ةفرضیدوس،  مشاهده می  ب پیوت 

از آزماون   ،بسارگیهمد. بارای بررتای خوسبادانبساره  هماید خوسها بساسه
 افر ایام آزماون بیاانگر ایام اتا  کاه   ةفرضای  .دوساترفاسه می  گاسفریابرا 
هاای ساسهسر  بسارگی  وجاوس خوسهم  ،یهبسرگی وجوس ندارس. رس ایام فرضاهمخوس
ه بیاانگر ایام اتا  کا ب پیوتا نرایج بررتای سر .  سهد دده را نشان میبررتی
 س.بسرگی تریالی ندارها هممدل

 
1. Phillips-Peron 
2. Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (LM test) 
3. Jarque-Bera 
4. Heteroskedasticity Tests 
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 ییآزمون ایسرا .2جدول  

-Augmented Dickey متغیر
Fuller test statistic 

Elliott-Rothenberg-
Stock DF-GLS Phillips-Peron Kwiatkowski-Phillips-

Schmidt-Shin(LM test) 
I(0)  یا  I(1) 

 بازسه سارایی 
۶88۳5۶٫۷-،**،* *** 
[۰٫۰۰۰۰] 

۱8۹۶۶۷٫۷- ***،**،* 
[۰٫۰۰۰۰] 

۷٫۶5۹۴۰۲-
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
8۶۰5۲۹٫۰* ** I(0) 

 ثبات مالی 
۴۱۰۱5۱٫۷- ***،**،* 
[۰٫۰۰۰۰] 

۳۹۶۰۱٫۷- ***،**،* 
[۰٫۰۰۰۰] 

۶٫۷۳۶8۷۲-
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
5۷۳۳۷۷٫۰ ***،** 

I(0) 

 جاری به تسهیلات نسب  محالبات غیر
۷۶5۴۰8٫5- ***،**،* 
[۰٫۰۰۰۰] 

۴8۱۰8۰٫۳- ***،**،* 
[۰٫۰۰۰۰] 

5٫۹۳۴۳۹5- 
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
۳۰۰۶۶۱٫۰ *** 

I(0) 

دونده به کل  های نقدسب  سارایین 
 سارایی 

۲58۰۲۱٫۹- ***،**،* 
[۰٫۰۰۰۰] 

۶۲8۰55٫8- ***،**،* 
[۰٫۰۰۰۰] 

۹٫۱۷۴۹۷۷-
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
۰۶۷۱۰۱٫۰ ***،**،* 

I(0) 

 نسب  تسهیلات به کل تسهیلات 
۰8۹8۲۲٫8-*،**،* ** 

[۰٫۰۰۰۰] 
۴۰5۹۳۳٫5- ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

5۳٫۰۱۹۰8- 
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
۳۶۱۲5۱٫۰ **،* 

I(1) 

 کل به کل بدهی  ة تپرسنسب  
۳۶۱85۳٫۳-**،* 

[۰٫۰۱۳۲] 
۰۱۹۹۴۱٫۲- **،* 

[۰٫۰۴۴۳] 

۷٫۳۷۷۳۳۲- 
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
۴۰88۶۶٫۰ **،* 

I(0) 

 نسب  ترمایه به کل بدهی 
۳۱۹۱8۰٫8- ***،** 

[۰٫۰۰۰۰] 
۱۹۳۱۲۲٫8- ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۱۲٫۲۰۴۱۹- 
[۰٫۰۰۰۰] 

 
۰۹8۹۲۳٫۰*،**،* ** 

I(0) 
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-Augmented Dickey متغیر
Fuller test statistic 

Elliott-Rothenberg-
Stock DF-GLS Phillips-Peron Kwiatkowski-Phillips-

Schmidt-Shin(LM test) 
I(0)  یا  I(1) 

 ای به کل سرآمد نسب  سرآمد بهره
۰۲۷۰۱۰٫۷- ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
۰۰۷8۹۹٫۲- ***،** 

[۰٫۰۴5۶] 

۷٫۱۱۹۶5۱- 
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
۴۲۴۶5۹٫۰ *** 

I(0) 

 ای به کل هزینه بهرهغیر  ةهزیننسب  
۶۷۴۴۰۲٫۶ ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 
5۴۴۱۳۶٫5- ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۶٫5۳۲۰۹۶- 
 ***،**،* 

[۰٫۰۰۰۰] 

۲۲۴8۰5٫۱ ***،**،* 

 I(0) 

 تورم 
۷۶۱۱۳۷٫۲-**،* 

[۰٫۰8۶۰] 
۹۷5۳58٫۱- **،* 

[۰٫۰۶۷5] 

۲٫۳۳۰5۰۷- 
 **،* 

[۰٫۰۹۱۰] 

۳۴۲۶۱۶٫۰ **،* 

 I(1) 

 قیم  تهام 
۹8۳۰۹8٫۱- ***،**،* 

[۰٫۰۴8۰] 
5۲۱۴۴۶٫۲- ***،**،* 

[۰٫۰۲۲۷] 
۳۱۰۴8۲٫۲- ***،**،* 

[۰٫۱۷۹۹] 
۲58۱۲۷٫۰ ***،**،* 

 I(1) 

 اقرصاسی ردد 
5۳5۱5۷٫۳- ***،**،* 

[۰٫۰۶۷5] 
8۴۱۲۹۶٫۳- ***،**،* 

[۰٫۰۰۱۴] 
۴۴۹۶۰۶٫۳- ***،**،* 

[۰٫۰۷۷۹] 
۱8۳۶۷۰٫۰* I(0) 

 سر د ۱ساری  اسر تح  معن *
 سر د 5ساری  اسر تح  معن **
 سر د  ۱۰ساری  اسر تح  معن ***

 تحقیقهای  منبع: یافره
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 ۱از آزماون رمازی  سارس،فارم تبعای مناتاب  مادل    اینکه آیا  برای تشخیص
مادل سر  فارم تبعای غلا     سهد می  ایم آزمون بیان فر    ةفرضیدوس.  اترفاسه می
نراایج و پذیر  آن به مفهوم ثبات مادل و تأییاد فارم تبعای اتا .   وجوس ندارس

تاوان پاذیرف  و مادل باا  افر را می ةفرضیکه  سهد مینشان بررتی ایم آزمون 
 (.پیوت  ب) بات همراه ات ث

کاه محارح کرسناد  مقاسیر بحرانی را برای ماوارسی    اتمی   و  دیم  ران،اپس
بارای   ایسامناهاترفاسه از ایم مقاسیر بحرانی را    بادد.  I(1)و    I(0)رگرتورها    ةهم

 Pesaran et) باداد  I(1)و برخی  I(0)مرغیرها  برخی که پیشنهاس کرسند  موارسی

al., 2001) .ت وجوس نادارس. بلندمد  ةرابح فر سر ایم آزمون ایم ات  که  ةفرضی
 .(پیوت  ب) بلندمدت ات  ةرابح فر بیانگر وجوس  ةفرضیرس 

 تحلیل نتایج . 4
رقیب بار های غیرتکنرایج مدل پویا برای بررتی اثر فیم  ،پیوت  ج  ۶سر جدول  
سار امعنا  آثاار  ةسهند نشاانهای کشور بررتی دده ات . نرایج مدل  عملکرس بانک
. نرایج بررتی ات موجوس های  نظریهها برحسب  گذار و تأیید علام مرغیرهای اثر
اثر  ،زمانی ةکلی سر تح  و با یک وقف  طوررقیب بههای غیرتکد، فیمسهنشان می
. گذارسبرجای میاثر منفی    ،زمانی  ةوقف، اما با سو  سارسها  بر توسآوری بانک  یمثبر
های نویم مالی وریاکارگیری فنهرقیب با بهای غیرتکیمف  گهاگر  ،عبارت سیگربه
تهدیادی سر بلندمادت  ها  حضور آن  ،کند ه بهبوس ستررتی به خدمات کمک میب

 ةرابحها رقیب و توسآوری بانکهای غیرتکبیم فیم.  هاتوسآوری بانکات  برای  
هاا بار آن  ثارا  ،هااتکجز بانکباه  ،مادترس. اماا سر کوتاهوجوس سابلندمدت منفی  
گاه ماهیا  فعالیا  اگر.  پیوتا  ج(  ۷  جادول)  ها مثبا  اتا توسآوری بانک

سلیل باه ،تااخری اتا هاای نظاارتی و زیررقیب بیشرر سر حوزههای غیرتکفیم
 رقیاب، سرهاای غیرتکهاا از طریاق فیمستررتی آتان باه خادمات ایام حوزه

 ،س. بناابرایمها داوبانکجایگزیم عملکرس   ممکم ات ها  تکنوع فیمبلندمدت ایم
های نویم سر خادمات وریافن  از  نکرسناترفاسهها و  سر بلندمدت تداوم فعالی  آن

 .کند میها را تهدید توسآوری بانکبانکی، 
. پیوت  ج( 8 جدولسارس )اثر منفی  ها بر توسآوری بانکهای رقیب  تکفیم

 ،هااملیات ا لی بانکهای رقیب سر عتکعمده سلیل ایم رویداس ایم ات  که فیم

 
1. Ramsey RESET 
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 ، ممکام اتا بناابرایم  .اتا تسهیلات فعال    ةعرضها و  آوری تپرسهیعنی جمع
ممکم ها  تکفیم  ةتوتع  ،سر بلندمدت.  هاکار بانکوبرای مدل کسبادد  بتهدیدی  
مادت نیاز سر کوتاه  .(پیوتا  ج  ۹)جدول    ها را کاه  سهد توسآوری بانک  ات 
هاا بر عملکارس بانک  ،و لندتک  کراسفاندی   ةحوزهای فعال سر  تکجز فیمبه  ،همه
کراسفانادی  و لنادتک   ةوزحاهای فعال سر  تکمدت، فیمسر کوتاه.  ی سارسفر منثا

ها سر ایم تکوجوس و حضور فیم  ،. بنابرایمت هابرای تجهیز منابع وابسره به بانک
 ،بخشد. امامیو توسآوری را بهبوس  کند میکمک ها به رونق فعالی  بانکسو حوزه  

باوسن لحاظ کمررهم باه  ،سلیل تهول  ستررتی به خدمات بانکیبه  ،سر بلندمدت
بار   ممکم اتا یند ستررتی به خدمات،  الحاظ فرهای قانونی و هم بهمحدوسی 

 د.سادره باد فی اثر منهای مورس بررتی ها سر حوزهتوسآوری بانک
ثباات ماالی ضامم   .بخشاد میها را بهبوس  توسآوری بانکوجوس ثبات مالی  
ها سر تأمیم منابع، به تخصایص بهرار آن باا دناتاایی بهرار بهبوس عملکرس بانک

بخشد. نساب  تساهیلات میتوسآوری را بهبوس  و    کند میمشرریان مناتب کمک  
هاا سر سهد که گند سر د از مناابع بانکبه تسهیلات اعحایی نشان میجاری  غیر

گه ایم معیار بیشرر بادد، ت . هررج دده اتولید خا ةگرخجامعه بلوکه دده و از  
هاا نیاز تساهیلات آن  ةعرضتبع آن، قدرت  و بهها به منابع کاه   ستررتی بانک
یاباد. تساهیلات کااه  می ةعرضمحل ها از نکسرآمد با  ،یابد. بنابرایمکاه  می

تساهیلات سریافا    ةعرضهای کشور، بیشرریم منبع سرآمدی را از  که بانکآنجااز
 دوند.با کاه  توسآوری مواجه میند، کنمی

دونده های نقد ها بیانگر ایم ات  که نسب  ساراییبررتی تبد سارایی بانک
اثار نساب  تساهیلات باه سارایای  ،اماا  بر توسآوری ندارس یسارامعنبه سارایی اثر 
مثب  و   ةرابحای به کل سرآمد  . نسب  سرآمد بهرهسارسسار بر توسآوری  امثب  معن
 بناابرایم،منفای باا تاوسآوری سارس.    ةرابحای به کل هزینه  بهرهغیر  ةهزین  نسب 

ساری امعنا و داوسمحساوب میای بخشی از تاوس بهرهغیر  ةهزینای و  سرآمد بهره
ایم  ها با توسآوری سور از انرظار نیس . بررتی اثر مرغیرهای کلان بیانگرآن  ةرابح

 . کند ها کمک میوس توسآوری بانکات  که درای  تورمی و رکوس اقرصاسی به بهب
را هاای کشاور از نظار تالام  و ثباات  وضعی  نامناتب بانکایم موضوع  

های گذاری بانکضمم آنکه رونق بخ  ترمایه، با توجه به ترمایه   سهد نشان می
 های کشور را بهبوس بخشد.توسآوری بانکممکم ات  کشور سر بازار ترمایه 
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 گیرینتیجه. ۵
هاا باا تکها بار کسای پودایده نیسا . فیمها بر بانکتک  اثر فیممیاه  ،امروزه
خدمات بانکی و بهباوس   ةتوتعضمم کمک به    ،های نویم مالیوریاکارگیری فنهب

هاای ناویم ماالی وریاکه کمرر از فنهایی  برای بانک  ات   تهدیدی  ،هاکیفی  آن
هاا بار تکاثار فیمد  د   تعی  ،با توجه به اهمی  موضوع  ،ند. سر ایم مقالهمند بهره

هاا تکاز معیار ایجاس فیم  ،همیم منظورهای کشور بررتی دوس. بهتوسآوری بانک
گیری بارای انادازه  . همچنایم،ها اترفاسه دده اتا گیری عملکرس آنبرای اندازه
 ها از معیار بازسه سارایی اترفاسه دده ات .عملکرس بانک

هاای تکهاای رقیاب و فیمتکیمهاا باه سو گاروه فتکفیم  ،سر ایم مقاله
های فعاال سر تکتوان به فیمهای رقیب میتکجمله فیم. ازرقیب تقسیم دد غیر
 .سکارتاک، رمیرانس، مادیری  ماالی، کراسفانادین  و لنادتک ادااره  ولث  ةحوز
یااری ، پرساخ یتک، پرساخ  الکررونیکرگتک،  بانک  ةحوزهای فعال سر  تکفیم
 رقیب سر نظر گرف .غیر هایتکفیمتوان را می

 نبااوسبوسن توزیااع پسااماندها، آزمااون  ااح  ماادل بیااانگر نرمااالنرااایج 
بلندمادت بایم   ةرابحواریانس ناهمسانی، وجوس ثب  مدل و    نبوسبسرگی،  خوسهم

هاای تکسهد، فیمبررتی نشان می  ،همچنیم  بسره و توضیحی ات .مرغیرهای وا
اما سر   اثر منفی سارس،  های کشورانکبر توسآوری برقیب سر بلندمدت  رقیب و غیر

های کشاور با توسآوری بانک  ،هاتکجز بانکبه  ،رقیبهای غیرتکمدت، فیمکوتاه
جز باااه ،مااادتهاااای رقیاااب سر کوتاهتکفیم ،مچنااایمس. هسارمثبااا   ةرابحااا

ها و ماادت، کراسفاناادین . سر کوتاهسساراثاار منفاای  ،هاتکها و لنااد کراسفاناادین 
عرضاه تسهیلات  ها  ع آنمندی از منابها و بهرهها با برقراری ارتبا  با بانکلندتک
ها ها، ستررتی آنتکگسرر  خدمات ایم نوع فیم. اما سر بلندمدت و با  کنند می

ز بسایاری ا  ،ترتیابد دد. به ایمها خواهو حری مسرقل از بانکتر  به منابع راح 
هاا تساهیلات بارای آن  ةعرضاو    د وند میها  تکها جذب ایم نوع فیممنابع بانک
 دوس.تر میراح 

کاه وروس آنجااز،  کارسیاان  های کااربرسی و مادیریری بایاد باز نظر تیات 
جایگااه جهاانی  ةگساررناپذیر ات  و سر خدمات مالی اجرناب  ةحوزها به  تکفیم
رقابا  جدیاد  ةعر اهاای کشاور وارس بانکرتاد  نظر می، باهسسارو خا ی    ویژه
 ،را باازتعریف کنناد   کار خاوسومدل کسب  لازم ات و برای تداوم فعالی     اند دده
ضامم ایجااس تناوع خادمات،   ،کار براوانوهای جدیاد کسابمادلبا  که  طوریبه
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 تریم رو  وتریم زمان، تهلو سر تریع  کرسهای مشرریان را دناتایی  نیازمندی
نگری . ایم امر مسرلزم بازساسه، خدمات را سر ستررس مشرریان قرار  کمرریم هزین

تاز زمینه  تات   هااتاتی سر گارگوب مقرراتی، تیاتری و نظارتی حاکم بر بانک
هاا مندی از خدمات نویم مالی سر بانکو بهره  (سیجیرالرقومی )گسرر  خدمات  

 بادد.
س، ابعااس رها ساکرس بانکعملبر  ها و اثری که  تکسر مورس حضور و ظهور فیم

 نباوسن ستررس سر سلیل به ،سر ایم مقاله  .بحث و بررتی ات   سر خورای  سهگسرر
هاا تکفیم  ةاندازبررتی اثر    جملهاز   وجوس نداد   آن  رساخرم بهفر   پ  ،هاساسه

مکام ناق و رکاوس مهاا سر سوران روتکعملکرس فیم  ،. همچنیمهابر عملکرس بانک
هاا و تکبایم فیم ةرابحبررتی  .سادره بادد آثار مرفاوتی ها نکبر عملکرس با  ات 
  دوس.ها سر اسوار تجاری مخرلف نیز پیشنهاس میبانک

 تعارض منافع 
  . یس نع منافگونه تعارض  یچهمشمول ایم مقاله 

 مشارکت نویسندگان 
 .اند ن سادرهیکسا  کاره مشیف ایم مقالألنویسندگان سر ت

 اصول اخلاقی
 اسبای، ترق  ملهج از ،نشر لاقاخ از کامل طوربهایم مقاله،   انرشار  سرگان  نویسند 
تجااری    منفعااند   یز سادرهپره  سوگانه  رانرشا  و  ارتال  یا  هاساسه  جعل  رفرار،توء
و  اتا نویساندگان  ایم مقاله حا ال تحقیقاات خاوس    .رسندا  وجوسراترا    سر ایم

 اند.ای آن را اعلام سادره ال  محروا

 های به داده ترسدس
ها سر ایام سرخصوص نحوة تجزیه و تحلیل ساسه  سر  ورت نیاز به اطلاعات بیشرر

 .د تبه فرماییاکمویسندة مسئول نبا مقاله، 
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 پیوست
 مقاله هایمدل  (الفپیوست  

(۱) 

 
 

(۲) 

 
 

(۳) 

 
 

(۴) 

 

(5) 

 
 

(۶ ) 

 
 

(۷) 

 
 

(8) 
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(۹) 

 
 

(۱۰) 

 
 

(۱۱) 

 
 

(۱۲) 

 

 های صحت مدلمونآز  (بت  پیوس
 بودنآزمون نرمال

 بوسنآزمون نرمال  .1  جدول
Jaque-Bera 

(Probability) 
 هامدل

۳5۷٫۰۶۰۶ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۱مدل 

۳۳۷٫۳۱۲۲ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۲مدل 

۲8۷٫۲۴۷۴ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۳مدل 

۳5۴٫۲۱۲۶ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۴ مدل

۳5۷٫۹۴۳8 
(۰٫۰۰۰۰) 

 5 مدل

۳۶۰٫۰۹۹۴ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۶مدل 

۳۱8٫۰۶۱۳ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۷مدل 
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۳۷۲٫۷۹۷۰ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 8مدل 

۳۹۷٫۰۶۰۴ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۹مدل 

۲8۴٫۴۲۳۷ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۱۰ مدل

۳5۷٫55۳۶ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۱۱ مدل

۳۶۳٫۴۴8۳ 
(۰٫۰۰۰۰) 

 ۱۲ مدل

 های تحقیق:یافره نبعم

 
 همسانی واریانسآزمون نا .2  جدول

Scaled 

explained SS 

(Prob) 

Obs*R-

squared 

(Prob) 

F-statistic 

(Prob) ها آزمون و مدل 

۲۷۷٫۶۶۷۴ 

(۰٫۱۹۶۶ ) 

8۷٫۴۰۷۹۶ 

(۰٫8۹۳۴) 

۷٫۲8۹۴۶۰ 

(۰٫۱۹۳۴) 
 ۱ مدل

۲۷۴٫5۴۴5 

(۰٫۰8۲۲) 

88٫۱۶۹۷۴ 

(۰٫۱۲۲۱) 

۷٫۳۷۹۶8۴ 

(۰٫۳۴5۰) 
 ۲ مدل

۲۶5٫۲۹۴۱ 

(۰٫8۱۷۳) 

۹۰٫۹8۲۷۴ 

(۰٫۳۶۴۹) 

۷٫۲۴۷8۷۴ 

(۰٫۴۲58) 
 ۳مدل 

۲۷8٫8۶۴۰ 

(۰٫۲5۳۴) 

88٫۰۶۶۹8 

(۰٫۴۹8۹) 

۷٫۳۶۷۴۷۶ 

(۰٫۱58۰) 
 ۴ مدل

۲۷۷٫۴۰۱۳ 

(۰٫۱۷۴5) 

8۷٫۲۴۹۳ 

(۰٫5۰۹۹) 

۷٫۲۷۰۷۳۰ 

(۰٫۴۴5۰) 
 5مدل 

۲۷۷٫۷۶85 

(۰٫۱۲۰۶) 

8۷٫۱۹۰۲5 

(۰٫۶۶۶۴ ) 

۷٫۲۶۳۷۹5 

(۰٫۱۱5۴) 
 ۶مدل 

۲۷۴٫۷5۰5 

(۰٫۱۰۰۱) 

۹۰٫۶۰5۰۳ 

(۰٫8۰8۴) 

۷٫۲۰۴5۷۷ 

(۰٫5۴۰8) 
 ۷مدل 

۳٫۶5۶۴5۰ 

(۰٫۷5۷5) 

۲٫85۷۴۶۶ 

(۰٫5۰8۳) 

۴٫۷۳5۹۳۹ 

(۰٫۶۰۷۷) 
 8مدل 

۲۱5٫۲۹۶۰ 

(۰٫۴5۲8) 

۶۴٫۴5۳5۴ 

(۰٫۴۱۶5) 

5٫5۷8۶8۶ 

(۰٫۳۲۶۶ ) 
 ۹مدل 
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۲۶8٫۴۰۲8 

(۰٫۱۷۷۶) 

۹۲٫۲۶5۳5 

(۰٫۶85۷) 

۷٫۳۹۶۰۹۶ 

(۰٫۶۷۴۹) 
 ۱۰ مدل

۲۷۷٫۹۴۴8 

(۰٫85۴۳) 

8۷٫۴5۲۰8 

(۰٫۷۲۳۴) 

۷٫۲۹۴۶۶8 

(۰٫8۲8۹) 
 ۱۱ مدل

۲۷۹٫۶5۰5 

(۰٫۱۱8۷) 

8۷٫۳۹۹۶۴ 

(۰٫۲۲۲۴) 

۷٫۲88۴۷۹ 

(۰٫۶۷۶۱ ) 
 ۱۲ مدل

 های تحقیقفره:یا نبعم
 

 بسرگی تریالیآزمون هم .۳  جدول

Obs*R-
squared (Prob) 

F-statistic 
(Prob) ها آزمون و مدل 

۰٫۷۷۷5۶5 
(۰٫۶۷۷۹) 

۰٫۳۶۴۹۴۶ 
(۰٫۶۹۴۶ ) 

 ۱ مدل

۰٫۷۴۶8۲5 
(۰٫۶88۴) 

۰٫۳5۰۴8۳ 
(۰٫۷۰۴۷) 

 ۲ مدل

۰٫۶۴۰8۱۰ 
(۰٫۷۲5۹) 

۰٫۲۹۹۴۷5 
(۰٫۷۴۱۴) 

 ۳مدل 

۰٫8۲۴۱۴۶ 
(۰٫۶۶۲۳ ) 

۰٫۳8۶8۷۰ 
(۰٫۶۷۹5) 

 ۴ مدل

۰٫۷۷۶۴8۶ 
(۰٫۶۷8۲) 

۰٫۳۶۴۴۳۹ 
(۰٫۶۹۴۹) 

 5مدل 

۰٫۷8۶۶۶۹ 
(۰٫۶۷۴8) 

۰٫۳۶۹۲۳۱ 
(۰٫۶۹۱۶ ) 

 ۶مدل 

۰٫5۶8۰۴۷ 
(۰٫۷5۲۷) 

۰٫۲۶5۴۰5 
(۰٫۷۶۷۱) 

 ۷مدل 

۷٫۴۱۹5۶۷ 
(۰٫55۶۴) 

۷٫8۷85۱۳ 
(۰٫۴۰5۰) 

 8مدل 

۰٫۹۱۹8۷۳ 
(۰٫۶۳۱۳) 

۰٫۴۳5۰۴۲ 
(۰٫۶۴۷۷) 

 ۹مدل 

۰٫۶۴۷۹۴۰ 
(۰٫۷۲۳۳) 

۰٫۳۰۲8۱۴ 
(۰٫۷۳۹۰) 

 ۱۰ مدل

۰٫۷۴۹5۱۳ 
(۰٫۶8۷5) 

۰٫۳5۱۷۴۷ 
(۰٫۷۰۳8) 

 ۱۱ مدل

۰٫8۰۲۴۶۴ 
(۰٫۶۶۹5 ) 

۰٫۳۷۶۶۶۴ 
(۰٫۶8۶5 ) 

 ۱۲ مدل

 های تحقیق:یافره نبعم
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 آزمون رمزی .4  جدول
F-statistic 

(Prob) 
T-statistic 

(Prob) ها آزمون و مدل 
8٫۶۴8۲55 

(۰٫۲۰۳5) 
۲٫۹۴۰۷۹۲ 

(۰٫۲۰۳5) 
 ۱ مدل

8٫۴۹۹۴۲۰ 
(۰٫۳۲۰8) 

۲٫۹۱5۳۷۶ 
(۰٫۳۲۰8) 

 ۲ مدل

۷٫۰۰8۲۳۶ 
(۰٫۶58۶ ) 

۲٫۶۴۷۳۰۷ 
(۰٫۶58۶ ) 

 ۳ مدل

8٫۴8۱۹۲۹ 
(۰٫۲۶۳5) 

۲٫۹۱۲۳۷5 
(۰٫۲۶۳5) 

 ۴ مدل

8٫۶5۷۱۹۳ 
(۰٫۹۷۳۴) 

۲٫۹۴۲۳۱۱ 
(۰٫۹۷۳۴) 

 5مدل 

8٫۶۰5۰۴5 
(۰٫۳۷۹۹) 

۲٫۹۳۳۴۳۶ 
(۰٫۳۷۹۹) 

 ۶مدل 

8٫۲5۳8۶۷ 
(۰٫8۱۱۰) 

۲٫8۷۲۹5۴ 
(۰٫۹۶۹۴) 

 ۷مدل 

۷٫55۶۰۳۲ 
(۰٫۳۴۶۴) 

۲٫۷۴88۲۴ 
(۰٫۳۴۶۴) 

 8مدل 

۱۱٫۲۲۷۳۳ 
(۰٫۱۱۶۳) 

۳٫۳5۰۷۲۱ 
(۰٫۳۴۲5) 

 ۹مدل 

۷٫۰۰۳5۶۱ 
(۰٫۶۶8۶ ) 

۲٫۶۴۶۴۲۴ 
(۰٫۶۶8۶ ) 

 ۱۰ مدل

8٫۶۷۲۴۰۳ 
(۰٫۲۶۳5) 

۲٫۹۴۴8۹۴ 
(۰٫۲۶۳5) 

 ۱۱ مدل

8٫8۲۰۴۳۷ 
(۰٫۲۴۳۲) 

۲٫۹۶۹۹۲۲ 
(۰٫۲۴۳۲) 

 ۱۲ مدل

 های تحقیق:یافره نبعم
 

 ه بلندمدت)آزمون باند( آزمون وجوس رابح .۵  جدول

 هامدل Fآماره    ارزش  نتیجه

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۱مدل  ۱۱۱٫۲۲۴۹۱ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۲مدل  ۱۱۰٫۴5۶۱۱ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۳مدل  ۱۱۳٫85۰۱۱ 
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  فر 
 د.فرضیة تحقیق رس د

 ۴ مدل ۱۱۲٫۳۱۴۴۱ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 5 مدل ۱۱۱٫۱۰5۹۱ 

 فر  
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۶مدل  ۱۱۰٫۹۲۴۳ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۷ مدل ۱۱۰٫8۶۹۴۱ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 8مدل  ۱۱۱٫۴۰۹۰ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۹ مدل ۷۰٫8۳۷۴۲۲ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۱۰ مدل ۱۱۲٫8۶۶۲۱ 

  فر 
 فرضیة تحقیق رس دد.

 ۱۱ مدل ۱۱۱٫۳۲8۱۱ 

  فر 
 حقیق رس دد.فرضیة ت

 ۱۲ مدل ۱۱۰٫۱۹8۲ 

 های تحقیق:یافره نبعم
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 ج. نتایج برآورد مدل  

 )مدل پویا(  هاآن بر عملکرس بانک ةرقیب و مجموع تک غیراثر فیم.  6  جدول

 
 1  مدل

 (رقیبتک غیرفین)
 2  مدل

 پی( اس)پی

 ۳  مدل
 ( تکبانک)

 4  مدل
 ( تکرگ)

 ۵  مدل
 ( یپرداخت الکترونیک)

 6  مدل
 (یاریپرداخت)

 وقفهتوسآوری با 
۰٫۳۹۹5۹۱ 

(۹٫558۳۳8) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۹۲۰85 
(۹٫58۳۱۱۴) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۹۰۷۱۶ 
(۹٫5۰۳۰۹5) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳88۴۰۴ 
(۹٫5۰۴58۴) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۹۰8۲۹ 
(۹٫5۶۲۲۰5) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۹۱۱۳۰ 
(۹٫5۶۰۱۲۴) 
[۰٫۰۰۰۰] 

 رقیبتک غیرفیم
۰٫۰۰۷۹۱۶ 

(۰٫۴۰۲۷۱۱) 
[۰٫۶8۷5 ] 

 ....  ....  .... ... .  .... 

رقیب تک غیرفیم
 با یک وقفه

۰٫۰۰۷۱۴۶ 
(۰٫۷85۱۲8) 
[۰٫۴۳۳۰] 

 ....  ....  ....  ....  .... 

رقیب تک غیرفیم
 با سو وقفه

۰٫۰۲۰۶۲8- 
(۲٫5۳5۴۷۶- ) 
[۰٫۰۱۱8] 

 ....  ....  ....  ....  .... 

 ....  پی اسپی

۰٫۱5۳۴۷۶ 
(۱٫۰۰8۲۲۰) 
[۰٫۳۱۴۲] 

 

 ....  ....  ....  .... 
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با یک    پیاسپی
 وقفه

 .... 
۰٫۱۹۶۹۰۴ 

(۱٫۹۶۳۷۰5) 
[۰٫۰5۰۶ ] 

 ....  ....  ....  .... 

با سو    یپ اسپی
 وقفه

 .... 
۰٫۱۳۹58۳- 

(۱٫۷۲۳۲۶۱- ) 
[۰٫۰85۹] 

 ....  ....  ....  .... 

 ....  ....  تک بانک
۱٫۹۲58۷۶- 

(۲٫۳۹۱۷۶8- ) 
[۰٫۰۱۷۴] 

 ....  ....  .... 

تک با یک  بانک
 وقفه

 ....  .... 
۰٫۱۰۳۴۳۶- 

(۲٫۳۶۹۲58- ) 
[۰٫۰۷۲۲] 

 ....  ....  .... 

تک با سو  بانک
 وقفه

 ....  .... 
۰٫۹۳۷۱۰۳- 

(۲٫5۳88۴۰-) 
[۰٫۰۱۱۷] 

 ....  ....  .... 

ه  تک با تبانک
 وقفه

 ....  .... 

۱٫۰۷5۴5۴ 
(۱٫8۲۲8۲8) 
[۰٫۰۶۹۴ ] 

 

 ....  ....  .... 
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 (یاریپرداخت)

    تکرگ
۰٫۰۱8۲۹۹ 

(۰٫۱۴5۳۴۶) 
[۰٫88۴5] 

 ....  .... 

تک با یک  رگ
 وقفه

 ....  ....  .... 
۰٫۰۲۳5۹۱ 

(۰٫۳۱۳۴۶5) 
[۰٫۷5۴۲] 

 ....  .... 

تک با سو  رگ
 وقفه

 ....  ....  .... 
۰٫۱۷8۴۱5 

(۲٫۲۴5۷8۲) 
[۰٫۰۲55] 

 ....  .... 

پرساخ  
 یالکررونیک

 ....  ....  ....  .... 
۰٫۰۱۱۳۰۷ 

(۰٫۳۶۶۳ ) 
[۰٫۷۱۶۴ ] 

 .... 

پرساخ  
با یک   یالکررونیک
 وقفه

 ....  ....  ....  .... 
۰٫۰۱۴5۰۲ 

(۰٫8۹۳۳۳۶) 
[۰٫۳۷۲۴] 

. ... 

پرساخ  
با سو   یالکررونیک
 وقفه

 ....  ....  ....  .... 

۰٫۰۳5۱۳۴- 
(۲٫588۲۱۴-) 
[۰٫۰۱۰۱] 

 

 .... 
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 6  مدل
 (یاریپرداخت)

 ....  ....  ....  ....  .. .. یاریپرساخ  
۰٫۰۶۱۹8۳ 

(۰٫۷۱۶8۷۴) 
[۰٫۴۷۴۰] 

یاری با  پرساخ  
 یک وقفه

 ....  ....  ....  ....  .... 
۰٫۰۰۷۹۰5- 

(۰٫۱8۳۳۱۴-) 
[۰٫85۴۷] 

یاری با  پرساخ  
 وقفه  سو

 ....  ....  ....  ....  .... 
۰٫۱۱۴۳۹۲- 

(۲٫5۱8۷۷5-) 
[۰٫۰۱۲۳] 

 ثبات مالی 
۰٫۰۱۶۲۶۳ 

(۳٫۱8۶58۰) 
[۰٫۰۰۱۶ ] 

۰٫۰۱۶۲۹۰ 
(۳٫۱۹۶5۹۱) 
[۰٫۰۰۱5] 

۰٫۰۱۶۳8۴ 
(۳٫۲۱۰۷۷8) 
[۰٫۰۰۱5] 

۰٫۰۱۶۳۳۹ 
(۳٫۲۰۱۱۳۳) 
[۰٫۰۰۱5] 

۰٫۰۱۶۲5۳ 
(۳٫۱8۴۲8۷) 
[۰٫۰۰۱۶ ] 

۰٫۰۱۶۲۶۳ 
(۳٫۱8۹۴۹۰) 
[۰٫۰۰۱۶ ] 

یلات  نسب  تسه
غیرجاری به کل  
 تسهیلات 

۰٫۰۳۴۰۷۹- 
(۴٫۶۰۴۹۶۴- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۳۶۱5- 
(۴٫55۶۰۲۳- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۳۲۳5- 
(۴٫۴8۰۶۲۲- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۴۲۶8- 
(۴٫۶۳۱۹۱۳- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۴۰۹۰- 
(۴٫۶۰۶۹8۲- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۴۰۶5- 
(۴٫۶۰۲۰۶۴- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

های  نسب  سارایی
دونده به کل  نقد

 سارایی

۰٫۰۱8۹8۳- 
(۰٫۳۷۲۰58-) 
[۰٫۷۱۰۱] 

۰٫۰۱8۴5۰- 
(۰٫۳۶۲۱۳۰- ) 
[۰٫۷۱۷5] 

۰٫۰۱8۷۳5- 
۰٫۳۶۷۰۴5- ) 

[۰٫۷۱۳۹] 

۰٫۰۱8۱8۱- 
(۰٫۳5۶۲۴۹- ) 
[۰٫۷۲۱۹] 

۰٫۰۱۹۱۹۷- 
(۰٫۳۷۶۱۷5- ) 
[۰٫۷۷۷۱] 

۰٫۰۱۹۰55- 
(۰٫۳۷۴۲۳۳-) 
[۰٫۷۰85] 
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 1  مدل

 (رقیبتک غیرفین)
 2  مدل

 پی( اس)پی

 ۳  مدل
 ( تکبانک)

 4  مدل
 ( تکرگ)

 ۵  مدل
 ( یپرداخت الکترونیک)

 6  مدل
 (یاریپرداخت)

نسب  تسهیلات  
 به کل سارایی 

۰٫۰۴۹۲۲۹ 
(۶٫۱۷۹۱۷۴) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۳۷۲ 
(۶٫۲۲۹۱۴۲) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۶۳8 
(۶٫۲۴۹۲۹۶ ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۰۳۴ 
(۶٫۱۶۱۱۴۹ ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۲۰۶ 
(۶٫۱۷۳۹۶۷ ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۲۴۰ 
(۶٫۱۹۱5۴۶ ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

نسب  تپرسه کل  
 به کل بدهی 

۰٫5۰۰۴۱۴ 
(۲٫۲۹۲۲5۹) 
[۰٫۰5۷۳] 

۰٫۰۰5۳۳۴ 
(۲٫۲۷5۴۹۲) 
[۰٫۰۲۳۲] 

۰٫۰۰5۲۹۶ 
(۱٫۹۶۲۰۶۴ ) 
[۰٫۰8۰۲] 

۰٫۰۰55۱۰ 
(۱٫۷۳۴۹۶8) 
[۰٫۰8۹۶ ] 

۰٫۰۰5۴۰۴ 
(۱٫8۹۰۰5۷) 
[۰٫۰۹8۱] 

۰٫۰۰5۳8۰ 
(۲٫۲8۳۲۴۶) 
[۰٫۰5۰۲] 

نسب  ترمایه به 
 کل بدهی 

۰٫۰۰۰۱88- 
(۴٫۳۹۲۴۷8-) 
[۰٫۰۰5۰] 

۰٫۰۰۰۱۷۲- 
(۳٫۳۶۰۷۷۰- ) 
[۰٫۰۱85] 

۰٫۰۰۰۲۰۷- 
(۲٫۴۳۳۶88- ) 
[۰٫۰۶۴8 ] 

۰٫۰۰۰۱8۳- 
(۲٫۳8۲۲5۴-) 
[۰٫۰۰۲۶ ] 

۰٫۰۰۰۱۹۰- 
(۳٫۳۹۷۱۹۶- ) 
[۰٫۰5۱۶ ] 

۰٫۰۰۰۱۹5- 
(۲٫۴۰۶۰۱۹- ) 
[۰٫۰85۰] 

نسب  سرآمد 
ای به کل  بهره

 سرآمد

۰٫۰۰۴۶۴۳ 
(۲٫۷8۲8۴5) 
[۰٫۰۳۴۴] 

۰٫۰۰۴558 
(۲٫۷۶۷۳۴۱) 
[۰٫۰۴۳5] 

۰٫۰۰۴۴۰5 
(۲٫۷۴۰5۲۶) 
[۰٫۰5۹۶ ] 

۰٫۰۰۴۴۱5 
(۲٫۷۴۳۴۱۳) 
[۰٫۰5۷۹] 

۰٫۰۰۴۶85 
(۲٫۷8۹۳۹۰) 
[۰٫۰۳۰5] 

۰٫۰۰۴۶8۷ 
(۲٫۷۹۳۴۴8) 
[۰٫۰۲8۲] 

 ةنسب  هزین
به کل  ای بهرهغیر

 هزینه

۰٫۰۰5۰58- 
(۳٫۷۶۲۶۷5- ) 
[۰٫۰۰۶۳ ] 

۰٫۰۰۴88۲- 
(۲٫۷۳۶۹۴۴- ) 
[۰٫۰۴۱8] 

۰٫۰۰۴۷۹۱- 
(۲٫۷۲۲۶۶8 ) 
[۰٫۰۴۰5] 

۰٫۰۰۴۹۴۶- 
(۲٫۷۴5۹8۴-) 
[۰٫۰5۶۳ ] 

۰٫۰۰5۱۰8- 
(۳٫۷۶۹5۴۱- ) 
[۰٫۰۴۲۲] 

۰٫۰۰5۱۰۲- 
(۳٫۷۷۳8۱۰-) 
[۰٫۰۳۹۷] 

 تورم 
۰٫۰۲۱۱۱۰ 

(۳٫۴۴۲5۹۴) 
[۰٫۰5۰۲] 

۰٫۰۳۲۶۷۲ 
(۱٫۹۹۱۹۶۰) 
[۰٫۰۴۷۳] 

۰٫۰۲۷۱۱۷ 
(۲٫۹85۳88) 
[۰٫۰۲5۳] 

۰٫۰۱8۶۶8 
(۱٫۹۱۱55۷) 
[۰٫۰۳۱8] 

۰٫۰۱۹5۰5 
(۲٫۳۶۴855) 
[۰٫۰۷۳۴] 

۰٫۰۲55۰۴ 
(۱٫۷۱8۲۷۳) 
[۰٫۰8۶8 ] 
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 1  مدل

 (رقیبتک غیرفین)
 2  مدل

 پی( اس)پی

 ۳  مدل
 ( تکبانک)

 4  مدل
 ( تکرگ)

 ۵  مدل
 ( یپرداخت الکترونیک)

 6  مدل
 (یاریپرداخت)

داخص قیم  
 تهام

۰٫۰۴۱۹۷۷ 
(۳٫5۳8۳۷۷) 
[۰٫۰۰5۱] 

۰٫۰۴8۱۱8 
(۱٫۷۳۱۲5۷) 
[۰٫۰8۴5] 

۰٫۰۴۱۳۳۷ 
(۲٫۳88۱5۱) 
[۰٫۰۶۶۲ ] 

۰٫۰۳۷8۶۶ 
(۳٫۴۲۰۷۲۶) 
[۰٫۰5۶5 ] 

۰٫۰۴۱۹۷8 
(۲٫5۰۱8۷۷) 
[۰٫۰۳۴۳] 

۰٫۰۳۹5۹۳ 
(۱٫8۲۶۴۴۷) 
[۰٫۰۲8۰] 

 ردد اقرصاسی
۰٫۰۱8۰۱5- 

(۱٫۷۴۳۹۹۹-) 
[۰٫۰8۲۳] 

۱٫۰۶۰5۴5- 
(۲٫۹۶۱۶۱۰- ) 
[۰٫۰۰۳۳] 

۰٫5۷۳۴۰5- 
(۱٫۷8۷۱۷۴-) 
[۰٫۰۷5۰] 

۰٫۷8۳۰۰۶- 
(۲٫5۱۰۷5۱-) 
[۰٫۰۳۲۰] 

۰٫۱۱5۰۰5- 
(۱٫۷۴۶۶۱۲- ) 
[۰٫۰8۱۹] 

۰٫۱۳۳۰۰5- 
(۲٫8۴5۶۳۹- ) 
[۰٫۰۰۴8] 

R-squared ۰٫888۱۳8 ۰٫88۹۲۶۰ ۰٫8۹۰۰۴۲ ۰٫888۱۲۴ ۰٫888۱۳۹ ۰٫888۰۷۶ 
D-W ۲٫۰۶۷۷۳۹ ۲٫۰۶۷۶۹5 ۲٫۰۶۰5۲۲ ۲٫۰۶۷58۹ ۲٫۰۶۷۶۶5 ۲٫۰۶8۳۷5 

F-statistic ۳8٫۷5۲۴۶ ۳8٫۹558۳ ۳۶٫5۳۶5۰ ۳8٫۷5۰۰۱ ۳8٫۷5۲۶۹ ۳8٫۷۴۱۳۴ 
prob ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ 

 حقیقهای ت:یافره نبعم

 

 ها  های غیر رقیب بر عملکرس بانکتکمدت و بلندمدت فیماثر کوتاه .7  جدول

 
 1  مدل

 (رقیبتک غیرفین)
 2  مدل

 پی( اس)پی
 ۳  مدل

 ( تکبانک)
 4  مدل

 ( تکرگ)
 ۵  مدل

 ( یپرداخت الکترونیک)
 6  مدل

 (یاریپرداخت)

 اثر بلندمدت 
۰٫۰۰55۶5- 

(۲٫۲۱5۰۲5-) 
[۰٫۰۲۹۹] 

۰٫۲۱۰۷۹۷- 
(۱٫8۰8۲۳8-) 
[۰٫۰8۹۶ ] 

۱٫8۹۰۹۶۱- 
(۲٫۷۴۹۹5۶- ) 
[۰٫۰۰۶۳ ] 

۰٫۱۳۶5۲5 
(۱۴٫۹۶۶۲8 ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۰۹۳۲5- 
(۱۴٫۹۰۴۲۹-) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۶۰۳۱۴- 
(۲٫5۶۴۹۹۹- ) 
[۰٫۰5۲5] 
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 1  مدل

 (رقیبتک غیرفین)
 2  مدل

 پی( اس)پی
 ۳  مدل

 ( تکبانک)
 4  مدل

 ( تکرگ)
 ۵  مدل

 ( یپرداخت الکترونیک)
 6  مدل

 (یاریپرداخت)

 مدت سر تح اثر کوتاه
۰٫۰۰۷۹۱۶ 

(۲٫۱۰۶۹۹۶ ) 
[۰٫۰۶۹۲ ] 

۰٫۱5۳۴۷۶ 
(۲٫5۴۱۶۴۱) 
[۰٫۰۱۱۶ ] 

۱٫۹۲58۷۶- 
(۷٫۳۰۲55۹-) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۱8۲۹۹ 
(۰٫۰۳۰۹۴۶۳) 
[۰٫۷5۷۲] 

۰٫۰۱۱۳۰۷ 
(۰٫۹۶۱۲۴۰) 
[۰٫۳۳۷۳] 

۰٫۰۶۱۹8۳ 
(۱٫۳۳۳۲۲۷) 
[۰٫۱8۳5] 

مدت  اثر کوتاه
رقیب با  های غیرتکفیم

 یک وقفه

۰٫۰۲۰۶۲8 
(۲٫۷۴۱۲۳۱) 
[۰٫۰۰۶5 ] 

۰٫۱۳۹58۳ 
(۲٫۱۶۰۹۷۷) 
[۰٫۰۳۱5] 

۰٫۱۳8۳5۱- 
(۰٫۴۷۷۳۳۰-) 
[۰٫۶۳۳5 ] 

۰٫۱۷8۴۱5 
(۲٫8۱۶۲۷۰) 
[۰٫۰۰5۲] 

۰٫۰۳5۱۳۴ 
(۲٫۷۴۹۹۹۹) 
[۰٫۰۰۶۳ ] 

۰٫۱۱۴۳۹۲ 
(۲٫۷۳۴۰55) 
[۰٫۰۰۶۷ ) 

ت  مداثر کوتاه
رقیب با  های غیرتکفیم

 سو وقفه 

 ....  .... 
۱٫۰۷5۴5۴- 

(۲٫۶8۲۹۴۱- ) 
[۰٫۰۰۷۷] 

 ....  ....  .... 

R-squared ۰٫8۲۹8۷۰ ۰٫8۳۱5۶۲ ۰٫8۳۲8۴۳ ۰٫8۲۹85۰ ۰٫8۲۹8۷۲ ۰٫8۲۹۷۷۷ 
D-W ۲٫۰۶۷۷۳۹ ۲٫۰۶۷۶۹5 ۲٫۰۶۰5۲۲ ۲٫۰۶۷58۹ ۲٫۰۶۷۶۶5 ۲٫۰۶8۳۷5 

F-statistic ۲۱٫۱88۹۶ ۲۱٫۳۳۳۳۷ ۱۹٫۹۶۰۶۴ ۲۱٫۱8۷۲۲ ۲۱٫۱8۹۱۲ ۲۱٫۱8۱۰۶ 
prob ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ 

 های تحقیق:یافره نبعم
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 )مدل پویا(   هاهای رقیب بر عملکرس بانکتکاثر فیم  .8  جدول

 
 7  مدل

 (تک رقیبفین)
 8  مدل

 (تکولث)

 ۹  مدل
 میتنس()ر

 10  مدل
 الی()مدیریت م 

 11  مدل
 )کرادفاندینگ( 

 12  مدل
 تک( )لند

 توسآوری با یک وقفه 
۰٫۳۹۰۹۳۰ 

(۹٫۴8۲۰۹۰) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۹۱55۰ 
(۹٫5۷۷۹۴۴) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۴۰۱۳۶۷ 
(۹٫۶۶۲۰۷۲ ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۹۰8۱۱ 
(۹٫۴۹۹۴۳۹) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳8۹۹۶۳ 
(۹٫۴۹558۲) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۹۰۷۰۴ 
(۹٫5۱۹۰5۲) 
[۰٫۰۰۰۰] 

 تک رقیبفیم
۰٫۱8۷۱۷۲- 

(۱٫۹۶۳8۷5- ) 
[۰٫۰۰۷۳] 

 ....  ....  ....  ....  .... 

تک رقیب با یک  فیم
 وقفه

۰٫۰۱۳۱۷۶- 
(۲٫۷۲۱5۳۶- ) 
[۰٫۰۴۱۲] 

 ....  ....  ....  ....  .... 

 تک رقیب با سو وقفهفیم
۰٫۰۲5۷۱8- 

(۱٫۹۹۷8۰8-) 
[۰٫۰۶۳۳ ] 

 ....  ....  ....  ....  .... 

تک رقیب با ته  فیم
 وقفه

۰٫۰۶5۷۶۷- 
(۱٫8۹۳۲۲۹-) 
[۰٫۰۶۴۷ ] 

 ....  ....  ....  ....  .... 

 ....  تکولث
۰٫۳۱۷5۲8- 

(۱٫8۴۶5۷۷- ) 
[۰٫۰۶58 ] 

 ....  ....  ....  .... 
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 7  مدل

 (تک رقیبفین)
 8  مدل

 (تکولث)

 ۹  مدل
 میتنس()ر

 10  مدل
 الی()مدیریت م 

 11  مدل
 )کرادفاندینگ( 

 12  مدل
 تک( )لند

  تک با یک وقفه ولث
۰٫۰۷۶۶۳۲- 

(۱٫۹۰۲۴۴۳-) 
[۰٫۰۶۷۶ ] 

  ....  ....  .... 

  تک با سو وقفهولث
۰٫۲۱5۰۷۱- 

(۲٫۴۱۷۴۷۳-) 
[۰٫۰۱۶۳ ] 

  ....  ....  .... 

  تک با ته وقفهلثو
۰٫۱۲۴55۰- 

(۱٫۴8۶۱۲۱- ) 
[۰٫۱۳8۴] 

  ....  ....  .... 

 ....  ....  رمیرنس
۰٫۳۱۲۹۲۶- 

(۱٫۱5۰۲۲8-) 
[۰٫۲5۱۰] 

 ....  ....  .... 

 ....  ....  رمیرنس با یک وقفه
۰٫۰۰۱۷۶۱- 

(۰٫۰۰۷۹۷۲-) 
[۰٫۹۹۳۶ ] 

 ....  ....  .... 

 ....  ....  رمیرنس با سو وقفه 

۰٫۲8۶۹۹۴- 
(۱٫۷۶۹۲۶۹- ) 
[۰٫۰۷۷۹] 

 

 ....  ....  .... 
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 7  مدل

 (تک رقیبفین)
 8  مدل

 (تکولث)

 ۹  مدل
 میتنس()ر

 10  مدل
 الی()مدیریت م 

 11  مدل
 )کرادفاندینگ( 

 12  مدل
 تک( )لند

 ....  ....  ....  مدیری  مالی 
۰٫۶55۳۶۲- 

(۲٫۱۰۶8۷۷- ) 
[۰٫۰۳۶۰ ] 

 ....  .... 

مدیری  مالی با یک  
 وقفه

 ....  ....  .... 
۰٫۰8۲8۷۲- 

(۱٫۱۴۶8۳۷- ) 
[۰٫۲5۲۴] 

 ....  .... 

 ....  ....  ....  مدیری  مالی با سو وقفه
۰٫۱۶۳۹۰۷- 

(۲٫5۶۲5۷۷- ) 
[۰٫۰۱۰۹] 

 ....  .... 

 ....  ....  ....  فهیری  مالی با ته وقمد
۰٫۳۰۹۴5۶- 

(۱٫۹5۷۱۰8-) 
[۰٫۰5۱۳] 

 ....  .... 

 ....  ....  ....  ....  کراسفاندین 
۰٫۱۴5۹۷۴- 

(۰٫۷۹۴۶۶۹ ) 
[۰٫۴۲۷5] 

 .... 

 ....  ....  ....  ....  کراسفاندین  با یک وقفه

۰٫۰۱۶855- 
(۰٫۳۰8۰۶۱- ) 
[۰٫۷58۳] 

 

 .... 
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 ....  ....  ... . ....  کراسفاندین  با سو وقفه
۰٫۱۶۶۱۶۲- 

(۲٫۳۶۴8۱5- ) 
[۰٫۰۱8۷] 

 .... 

 ....  ....  ....  ....  ....  لندتک
۰٫۰۳5۴۶۳- 

(۰٫۲8۶5۷۷- ) 
[۰٫۷۷۴۶ ] 

 ....  ....  ....  ....  ....  لندتک با یک وقفه
۰٫۰۲۴8۱5- 

(۰٫۳۴۷۰۱۰-) 
[۰٫۷۲88] 

 ....  ....  ....  ....  ....  لندتک با سو وقفه
۰٫۲۱۱۶۳۶- 

(۲٫5۴5۹۲8-) 
[۰٫۰۱۱۴] 

 ثبات مالی 
۰٫۰۱5۹۶۷ 

(۳٫۱۲۱۹۴۹) 
[۰٫۰۰۲۰] 

۰٫۰۱۶۱۲5 
(۳٫۱5۶۹۳8) 
[۰٫۰۰۱8] 

۰٫۰۱5۶۲5 
(۳٫۰۶8۴۰۹) 
[۰٫۰۰۲۴] 

۰٫۰۱۶۲58 
(۳٫۱85۰۴۷) 
[۰٫۰۰۱۶ ] 

۰٫۰۱۶۱۷۱ 
(۳٫۱۷۰۲۰۲) 
[۰٫۰۰۱۷] 

۰٫۰۱۶۱8۷ 
(۳٫۱۷۱۷5۲) 
[۰٫۰۰۱۷] 

نسب  تسهیلات  
غیرجاری به کل  
 تسهیلات 

۰٫۰۳۴۱۴5- 
(۴٫5۹۹۶۷5- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۳۲8۶- 
(۴٫5۰۹88۱-) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۴۰5۷- 
(۴٫۶۲۶۲۹۳- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۳۲۶۰- 
(۴٫۴۷۷۹۴۶- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۴۳8۰- 
(۴٫۶۴۶۷۳۳- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۳۴۱۲5- 
(۴٫۶۱۰۱۴۶- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 
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های  نسب  سارایی
 دونده به کل سارایی نقد

۰٫۰۲۳۷۴8- 
(۰٫۴۶۴۴۴۲- ) 
[۰٫۶۴۲۷ ] 

۰٫۰۱۶۷۶۶- 
(۰٫۳۲8۷۲8-) 
[۰٫۷۴۲۶ ] 

۰٫۰۰۰۶۷۳- 
(۱٫۴۱۳۷5۰)- 
[۰٫۱585] 

۰٫۰۲۰۰۰۴- 
(۰٫۳۹۱8۷۲-) 

 

۰٫۰۲۰۷5۰- 
(۰٫۴۰۷۴۹۷-) 
[۰٫۶8۴۰ ] 

۰٫۰۱۹۳8۱- 
(۰٫۳8۰5۳۳-) 
[۰٫۷۰۳8] 

نسب  تسهیلات به کل 
 سارایی

۰٫۰۴8۴۶۳ 
(۶٫۰۶۹۳۰۶ ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۶۹۰ 
(۶٫۲5۷۶۴5 ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۷۱۶۱ 
(۶٫5۳۷5۷۴) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۴8۱ 
(۶٫۲۲5۷۳۱) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴8۹۱۳ 
(۶٫۱5۲۲88) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۴۹۱۷۴ 
(۶٫۱۷۹۶۷۴ ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

کل به کل   ةنسب  تپرس
 بدهی 

۰٫۰۰5۴۰۱ 
(۱٫۹8۳۷۱8) 
[۰٫۰۲۰۳] 

۰٫۰۰5۰۲۴ 
(۱٫۹۹8۳۷۱) 
[۰٫۱۳۱8] 

۰٫۰۰۴۶۳۳ 
(۲٫۱۰۱5۳۱) 
[۰٫۰۷۱۶ ] 

۰٫۰۰5۲۹۰ 
(۲۲5۹8۲۶) 
[۰٫۶۶۳۳ ] 

۰٫۰۰5۴۶5 
(۲٫۳۰۲۳۴۳) 
[۰٫۰۹۳۹) 

۰٫۰۰5۴۰۶ 
(۳٫۲8۷۹۴8) 
[۰٫۰۰88] 

مایه به کل  نسب  تر
 بدهی 

۰٫۰۰۰۲۰۰- 
(۳٫۴۱۷۲5۱-) 
[۰٫۰۰۶8 ] 

۰٫۰۰۰۲۶۱- 
(۲٫5۴8۴۰۳-) 
[۰٫۰8۳8] 

۰٫۰۰۰۹۰۴- 
(۳٫۳۲۳۶8- ) 
[۰٫۰۰55] 

۰٫۰۰۰۲۰8- 
(۳٫۴۳58۲5-) 
[۰٫۰۰۳۳] 

۰٫۰۰۰۱۹8- 
(۳٫۴۱۳۳۰۳-) 
[۰٫۰۰۹۷] 

۰٫۰۰۰۱88- 
(۴٫۳۹۱۳۳۳-) 
[۰٫۰۰۰۰] 

ای به  نسب  سرآمد بهره
 کل سرآمد 

۰٫۰۰5۳۰5 
(۲٫8۹۱۳۳۶) 
[۰٫۰۳۳5] 

۰٫۰۰۴۶۳5 
(۳٫۷8۲۶۴5) 
[۰٫۰۳۴5] 

۰٫۰۰۳۴8۱ 
(۲٫8۲۱۴۶۴) 
[۰٫۰۱۲۱] 

۰٫۰۰۴۶۱5 
(۲٫۷۷۶۳۰۱) 

۰٫۰۳8۲] 
 

۰٫۰۰۴8۶۶ 
(۲٫8۲۲۳۴5) 
[۰٫۰۴۱۱] 

۰٫۰۰۴۷۶5 
(۲٫8۰555۲) 
[۰٫۰۲۱۲] 

ای بهرهغیرة نسب  هزین
 به کل هزینه

۰٫۰۰۶۰۲۲- 
(۱٫۹۰8۱۶5- ) 
[۰٫۰۶۴۶ ] 

۰٫۰۰5۲۰۷- 
(۲٫۷88۷8۱-) 
[۰٫۰۳۰۹] 

۰٫۰۰55۴۶- 
(۳٫۰۴۶۷۲۰- ) 
[۰٫۰۲۹۶ ] 

۰٫۰۰5۰۶۶- 
(۲٫۷۶5۱۶۹- ) 
[۰٫۰۴۴8] 

۰٫۰۰5۴۲۹- 
(۲٫8۲۳۴۶۰- ) 
[۰٫۰۱۰۹] 

۰٫۰۰5۱88- 
(۲٫۷8۶۶۰۹- ) 
[۰٫۰۴۳۲] 
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 تورم 
۰٫۰۴۳۹8۹- 

(۱٫۹۰۳۰۹۴-) 
[۰٫۰۳۶۷ ] 

۰٫۰۰۶۶۰۲ 
(۳٫55۳8۱۷) 
[۰٫۰5۰۱] 

 ..... 
۰٫۰۴۰8۹۷ 

(۱٫۴۱۱۰۱۴) 
[۰٫۱5۹۴] 

۰٫۰۲۱۱۲۴ 
(۱٫8۹۱۰5۶) 
[۰٫۰۹۷۷] 

۰٫۰۲۴۷۹۷ 
(۱٫5۱۲۹۴5) 
[۰٫۱۳۱۴] 

 داخص قیم  تهام
۰٫۰۲۲۶۴8 

(۴٫۴۲۶۰۱۱) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۰۰555۹ 
(۴٫۲۲۹۹۰۴) 
[۰٫۰۰۰۰] 

 ..... 
۰٫۰۳۱۲۳۲ 

(۱٫۱۳۷8۴۰) 
[۰٫۲5۶۲ ] 

۰٫۰55۲۰۹ 
(۱٫۶۹۹۰۹۳) 
[۰٫۰۹۰۶ ] 

۰٫۰۴8۷۶۶ 
(۱٫۷۳۶۳5۳) 
[۰٫۰8۳۶ ] 

 ردد اقرصاسی
۰٫۳۱۳۰۰5- 

(۱٫۹8۱۹۳۳-) 
[۰٫۰۷۱۳] 

۰٫۴۹۶۶۳۶- 
(۲٫5۷۴۷۱8-) 
[۰٫۰۶5۹ ] 

۰٫۴۰55۶۴- 
(۳٫۷۰۱۰۰۰-) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۴۰۷۰۰5- 
(۱٫۷۰۹۳۴۷-) 
[۰٫۰885] 

۰٫۱58۰۰5- 
(۱٫8۲۹8۹۲-) 
[۰٫۰۶8۳ ] 

۰٫۱۳۱۰۰5- 
(۳٫۰۹۳۶8۱- ) 
[۰٫۰۰۲۲] 

R-squared ۰٫888۴8۶ ۰٫88۳۳8۳ ۰٫88۷8۶۴ ۰٫88۹۶۲۱ ۰٫88۷8۳۱ ۰٫88۷5۴۱ 
D-W ۲٫۰55۳۰۴ ۲٫۰۷5۹۳۲ ۲٫۰۷85۹۰ ۲٫۰۶۰5۹۶ ۲٫۰۶۴۲85 ۲٫۰۶85۶۲ 

F-statistic ۳۶٫۲۷۲۱۳ ۴۳٫۷8۴۴۱ ۴۴٫5۴۶۷۷ ۳۶٫۴۶۴۷8 ۳8٫۶۹۷۰5 ۳8٫۶۴۴۹۲ 
prob ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ 
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 ها های رقیب بر عملکرس بانکتکمدت و بلندمدت فیماثر کوتاه .۹  جدول

 
 7  مدل

 (تک رقیبفین)
 8  مدل

 (تکولث)
 ۹  مدل

 )رمیتنس(
 10  مدل

 )مدیریت مالی(
 11  مدل

 )کرادفاندینگ( 
 12  مدل
 تک( )لند

 اثر بلندمدت 
۰٫۱۶۰۲۹8- 

(۴٫۹۱۳۳۶۱- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۱۷5۲- 
(۱٫8۴۶5۷۷- ) 
[۰٫۰۶58 ] 

۰٫5۹8۶۳۳- 
(۱٫8۰۰۳۶۴- ) 
[۰٫۰۷۲5] 

۰٫5۹۲۶8۴- 
(۲٫۴۳۷۷5۰-) 
[۰٫۰۱5۴] 

۰٫۰۳۷۰۴۲- 
(5٫۲۳۴۶8۹- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۲۰۰۹88- 
(۳٫۳۷۱5۳8-) 
[۰٫۰۰۱۳] 

مدت سر  اثر کوتاه
 تح 

۰٫۱8۷۱۷۲- 
(۶٫۹۲۴۱۲۲- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۴۳۲۶5۷- 
(5٫۰۶۲۲۷5- ) 
[۰٫۰۰۰۰] 

۰٫۳۱۲۹۲۶- 
(۲٫۲۶۴۹۴5- ) 
[۰٫۰۲۴۳] 

۰٫۶55۳۶۲- 
(۲٫۱۰۶8۷۷- ) 
[۰٫۰۳۶۰ ] 

۰٫۱۴5۹۷۴ 
(۳٫۷۹۴۶۶۹ ) 
[۰٫۰۰۷5] 

۰٫۰۳5۴۶۳ 
(۰٫۲8۶5۷۷) 
[۰٫۷۷۴۶ ] 

دت  ماثر کوتاه
رقیب  های غیرتکفیم
 ا یک وقفهب

۰٫۰۴۰۰5۰- 
(۱٫۶۴۳58۲- ) 
[۰٫۱۰۱۴] 

۰٫۰۹۰5۲۱- 
(۱٫۳۱۳۳۶۲- ) 
[۰٫۱۹۰۱] 

۰٫۲8۶۹۹۴- 
(۱٫۷۷8۴۷۰-) 
[۰٫۰۷۶۴ ] 

۰٫۱۴555۰- 
(۱٫۱۴۴۳5۶- ) 
[۰٫۲5۳5] 

۰٫۱۶۶۱۶۲ 
(۲٫۳۶۴8۱5) 
[۰٫۰۱8۷] 

۰٫۲۱۱۶۳۶ 
(۲٫5۴5۹۲8) 
[۰٫۰۱۱۴] 

مدت  اثر کوتاه
رقیب  های غیرتکفیم

 وقفه با سو 

۰٫۰۶5۷۶۷- 
(۳٫۱۱۲۲۱۴-) 
[۰٫۰۰۲۰] 

۰٫۱۲۴55۰- 
(۱٫5۲۲۶۶۱- ) 
[۰٫۱۲۹۰] 

 ..... 
۰٫۳۰۹۴58- 

(۱٫۹5۷۱۰8-) 
[۰٫۰5۱۳] 

 ....  ..... 

R-squared ۰٫8۳۰۴۹۹ ۰٫8۲۲8۲8 ۰٫8۲۹۴5۷ ۰٫8۳۲۲۰۹ ۰٫8۲۹۴۰۷ ۰٫8۲8۹۷۱ 
D-W ۲٫۰55۳۰۴ ۲٫۰۷5۹۳۲ ۲٫۰۷85۹۰ ۲٫۰۶۰5۹۶ ۲٫۰۶۴۲85 ۲٫۰۶85۶۲ 

F-statistic ۱۹٫۷۷۳۶۰ ۲۴٫۰۲۰۷۰ ۲۶٫۷۲۳5۶ ۱۹٫۹۰۹۹۰ ۲۱٫۱۴۹۶۱ ۲۱٫۱۱۲۶۰ 
prob ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ ۰٫۰۰۰۰ 
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